
 

  

 

 

 

 

  

 CRB TR UCITS ETF 

LYXOR COMMODITIES THOMSON REUTERS  

/CORECOMMODITY CRB EX -ENERGY TR UCITS ETF 

 

LYXOR ETF COMMODITIES THOMSON REUTERS  

/JEFFERIES CRB EX-ENERGY TR 

 

 

 

 

 
 

11  

2016 7 1 - 2017 6 30  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

≥₦₴╒║ₐ└₿╒⅓₮≡⅓⌂║₈₲№⅍║∕⅜₯∞└⅍ 

(LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT) 

( ) ↔₇└ⅎ‚„᾿≠⅔№⅍ C-≠╒⌠᾿≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ῷ⁭•≠⅔№⅍ ⅎ⌂” 3–”₦≤₰Ό

 ᾿ ↔₇└ⅎ ” ‗ ―„ 2̓017 6 30 Ό 11 ” ‗’⁯‴ ῀≠⅔№⅍ C-

ⅎ⌂‚–΅―„᾿ ᾿ ‚⁭⁴ „ ⁸⁵‴ ₁῀  ‖ ῀ 

     

    



 

- 1 -  

I.  ↔₇└ⅎ” ‹ ₀ ›  
 

 ≥₦₴╒║ₐ└₿╒⅓₮≡⅓⌂║₈₲№⅍║∕⅜₯∞└⅍ 

 17, cours Valmy  ͂81876 O`qhr K` Cèedmrd Bdcdw- 

 ₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂ RNBHÈSÈ FÈMÈQ@KD 

 75886 Paris Cedex 18.  

 ₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂ 

 75886 Paris Cedex 18.  

 ↨≤ₐ₰ₒ₠╒₿╒⅞ₒ₰₦╒←╒₰ PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDIT 

 63, rue de Villiers -  92208 Neuilly - sur - Seine Cedex. 

 
ῷ⁭• ‚  ⁴  

 

 

 

≥₦₴╒₪∟℮₉Ω₉╒₱ ⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒ CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ TR UCITS 

ETF Ή ↔₇└ⅎῌ‗ „ UCITS ETF‖ ῀ 

 

 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ ” ‴‍„ ₀ 1 ‚ ⁯ ⁵⁴ Ῥ̓⁴΅„  ⁴Ὸ₀ ‼

⁴ „᾿ ‚Ῥ⁯‴ ῀ 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ῷ⁭•≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ „ ‚ ⁵⁮⁵‴ ῀ 

 

 

↔₇└ⅎ” „᾿ ↔₇└ⅎ”←↔₠╒∕└₰‗⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒CRB

ῼₔ⅜⌂₥╒ ⅍╒₿⌂║≥₿╒└ Ή∂└℅∕╒₦ ῌ‗ ”←↔₠╒∕└₰‗” ”⅍

≤№₤└₧ ₔ≤╒₀᾿ ’ ⁯ ‚ ⁮Ό’‏ ≠̓╒⌠‚  ⁵‍ ⅎ⌂ ―”∂└℅∕╒₦

”←↔₠╒∕└₰₀ ≥↨≥₨╒₮≡└  ⁴ ‗‚⁭⁯᾿ ‚  ⁴ₔ₦₰−╒₯∩╒

₀ ⁴ ‗‖ ῀ 

↔₇└ⅎ„᾿ ‒―᾿ ᾿ ‚ ῷ⁭• ₴↔⅍₪∟℮₉Ω₉ ” ”≥₰₦‚ ⁮ ⁵‴

 ῀ 

 ⁵⁴ ” ” ‖”⅍≤№₤└₧║ₔ≤╒„ 0. 08 ‖ ῀ 

 

 

∂└℅∕╒₦ „᾿⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ ⅍╒₿⌂║≥₿╒

└ ‖ ῀ 

↔₇└ⅎΌ≥↨≥₨╒₮≡└ ⁴∂└℅∕╒₦ „Ή⅍╒₿⌂║≥₿╒└ῌ ‖᾿∂└℅∕╒₦ ”

←↔₠╒∕└₰„᾿ ‚  ⁴ 91 ”⌐╒⅍‚⁭⁴ ₀ ‹‴ ῀ 

∂└℅∕╒₦ „ ⌠̓ₐ₿╒‚⁭⁯  ⁵  ⁵⁴᾿ə ⅜⌂₥╒ ” ₀ ῼ

” ‖᾿ ” „ ” ⁯‖ ῀ 

⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ ⅍╒₿⌂║≥₿╒└ 
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 ⁵⁮”₪∟℮₉Ω₉╒” Ὼ„  ̓⁵⁮” ” ” ‚  ―∂└℅∕╒₦ ‚  ⁵

‴ ῀ 

 ⁵⁮” „᾿⅔≈╒≢╒₦” COMEX̓NYBOT₮₢₫” CBOT̓ CMEῷ⁭

•⌠└ⅎ└ LME ‚  ⁵―΅‴ ῀ 

”←↔₠╒∕└₰” „᾿ ’ ₀  ––᾿ ‚ῷ῾⁴ ” ‚ ῲ

⁭ῲ‚᾿∂└℅∕╒₦ ‚⁭‒―Ῥ⁮Ὸ ‼ ‼⁮⁵―΅‴ ῀ 

„᾿ ‚  ⁴ ”ₔ₦₰−╒₯∩╒₀  ᾿Ὸ– ” ₀ –‍‼‚᾿

 ⁵‴ ῀ 

∂└℅∕╒₦ ₀  ⁴‍‼‚  ⁵⁴ ” ’ ’⁮•‚∂└℅∕╒₦ ”

ῷ⁭•​⁵‌⁵” ‚  ⁴ „ h̓ttp://online.thomsonreuters.com/indices ‖ ‖   ͂

 ⁵⁴←↔₠╒∕└₰„᾿∂└℅∕╒₦ ” ”←↔₠╒∕└₰‖ ῀ 

 

∂└℅∕╒₦ ”←↔₠╒∕└₰”  
 

Ήt ῌ‚ῷ῾⁴∂└℅∕╒₦ ”←↔₠╒∕└₰„᾿  ⁴ ” ‚⁭‒―  ⁵‍᾿∂

└℅∕╒₦ ₀  ⁴ ” ” ‚᾿ ‚  ⁴ 91 ”⌐╒⅍‚

⁭⁴ ₀ ῴ‍‾”‚ —Ὼ‴ ῀ 

Ήt ῌ‗„᾿⅔≈╒≢╒₦║∕╒₢└₿ₐ⌂ ‚ῷ῾⁴ ₀  ‴ ῀ 

Ήr ῌ‗„᾿⅔≈╒≢╒₦║∕╒₢└₿ₐ⌂ ‚ῷ῾⁴ ” 6 ₀  ‴ ῀ 

∂└℅∕╒₦ ” ” „᾿r ‚≥ↄ≤└₰ ⁵᾿ ‚  ⁵‴ ῀ 

t ‚  ᾿​⁵‚  ⁴ ≥ↄ≤└₰ ‖Ῥ⁴ r Ό  ‴ ῀≥ↄ≤└₰ ‚  ⁴ t ‚

–΅―„᾿ ”≥ↄ≤└₰ Ό r ‗’⁯‴ ῀ 

W(i)r„᾿r ‚ῷ῾⁴∂└℅∕╒₦ ” i ” ₀   

 
‗’⁯‴ ῀ 

Evol(i)t„᾿t ‚ῷ῾⁴᾿  ⁴ r ” i ” ” ₀  ‴ ῀ 

F(i)t„᾿t ‚ῷ῾⁴ i ” ₀  ‴ ῀ 

 
Ind t„᾿t ‚ῷ῾⁴∂└℅∕╒₦ ” ” ‖ ῀ 

 ‍Ό‒― 

 
‗’⁯‴ ῀ 

 ”⁭ῲ‚ I̓nd r‖  ⁵⁴ ” „᾿≥ↄ≤└₰” r Ὸ⁮ 1 ‖Ῥ⁴ t ‚  ⁵‴

 ῀ ‍Ό‒―᾿≥ↄ≤└₰” r Ὸ⁮ 1 ‖Ῥ⁴ t ‚–΅―„ I̓nd r” „ Ind t-1” ‚  ῼ

’⁯‴ ῀ 

” ‚„᾿ Ό ‾ ΅ Ό ΅⁮⁵‴ ῀ 

Ό ₀ ῴ⁴‗᾿ ” ‚  ⁴ Ό ‾ ΅ ‗ Ὼ ῴ⁮⁵‴  Ή⌠╒

⌂₡╒ↄ╒ῌ῀ 

„᾿ ⅔≈╒≢╒₦║∕╒₢└₿ₐ⌂ ‚ῷ῾⁴ ” 4 ‚⌠╒⌂₡╒ↄ╒ ⁵

‴ ῀ 

‚  ⁴ 91 ”⌐╒⅍‚⁭⁴ „ ”⁭ῲ‚  ⁵‴ ῀ 

IndTR t„᾿t ‚ῷ῾⁴∂└℅∕╒₦ ” ₀  ‴ ῀ 

 
 ”‗Ὼ Ή̓Daysῌ„ t Ὸ⁮ t-1 ‴‖” ₀  ‴ ῀ 
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ΉTBRt-1ῌ„᾿t-1 ‚ῷ῾⁴ 91 ₀  ‴ ῀ 

∂└℅∕╒₦ ” „ ₪̓∟℮₉Ω₉╒‭” ‖„’ῼ᾿ ‭” ‚ —΅― ⁸

⁵⁴‍‼ C̓IU”←↔₠╒∕└₰„᾿ ⁵⁮” ₀ ‖ ‴‍„Ή⌠╒⌂₡╒ↄ╒ῌ ⁴ ‚

⁭⁯ ₀ ῾⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 ” „᾿ ‚ ↔₇└ⅎ” ‚ ‖  ⁴ ‚ C̓IU”←↔₠╒∕└₰‗ ”

”←↔₠╒∕└₰‗” ‚᾿ ’ ‖∕ₐ⅓₰” ₀ ′  Ὸ̓–᾿ ’ ₀ ῴ⁴

ΌῬ⁯‴ ῀ 

 
 

 

↔₇└ⅎ„᾿2009 7 13 2009/65/EC‚  ⁵―΅⁴ ‚ ΅‴ ῀ 

↔₇└ⅎ„ ∂̓└℅∕╒₦ ”←↔₠╒∕└₰‗” ₀ ’ ⁯ ‚   ​̓”

” ₀ ‗ ⁴‍‼‚ 1̓– ” ₰─№↨ ” ‗΅ῲ ’ ≥↨≥₨╒₮

≡└ ₀  ‴ ῀ ⁵⁮”₰─№↨ „᾿ ῷ⁭• ‴‍„ ” ‗ ―

 ‍ ”―‮ ₀ ῼ῀ Ὸ⁮  ⁵⁴ ↔₇└ⅎ ” ₀᾿∂└℅∕╒₦ ₀

 ⁴ ” ‚  ⁴ ‗₀ ‗ ‴ ῀ 

↔₇└ⅎΌ ‗ ―  ⁴ „ ∂̓└℅∕╒₦ ₀  ⁴ ’̓⁮•‚ ₀

› Ῥ̓⁮⁫⁴ ‚  ⁵―΅⁴ ”―‮ ₲₦₿╒” ” ’ Ὸ⁮  ⁵―΅‴   ͂

‗ ―  ⁴ↄ₰₨№⅍„ ​̓” Ό ” 100 ‗’⁴⁭ῲ‚  ⁵⁴

ΌῬ⁯‴ ῀ ” „᾿ ’ ‚᾿ ” „᾿ ’ ‚᾿ ₰─№↨ ‚  ⁴₢ₒ└₿

╒←╒Ω₉║≥₰₦₀   ⁴‍‼‚ ⁸⁵‴ ῀ 

i ↔₇└ⅎ”−╒⅍↔₠≥₡‚ ‴⁵⁴ ” ” ”ↄ₰₨№⅍ ῷ⁭• ii

↔₇└ⅎ‚⁭⁴ ” ‚  ⁴ „᾿www.lyxoretf .com ” ↔₇└ⅎ ∆╒₯‖

‖ ῀‴‍᾿ ” ῷ⁭• ‴‍„ ‾ www.lyxoretf.com ” ↔₇└ⅎ ∆╒₯‚

 ⁵―΅‴ ῀ 

↔₇└ⅎ„᾿​”ₔ₦₰−╒₯∩╒ ” ‗ ―᾿​” ” 20 ‴‖᾿∂└℅∕╒₦ ”

‭” Ό ‗ ⁵―΅‴ ῀ ” 20 ” „᾿∂└℅∕╒₦ ” ‚  ⁴ₔ₦

₰−╒₯∩╒₀ 20 ‚  ⁴∂└℅∕╒₦ ” ‚ ‒―᾿∂└℅∕╒₦ ” ≥ↄ≤└₮

└₧ ‚  ⁵᾿ „᾿ ₀ ‗ ―∂└℅∕╒₦ ”₰−└€╒‴‍„

‚⁭⁯ ⁸⁵‴  ∂͂└℅∕╒₦ ‚⁭‒―  ⁵⁴ ” ’ ‚ ₀ ′ 

‾ ῼ„ ” ‴̓‍„∂└℅∕╒₦ ₀  ⁴΅ ⁵Ὸ” ” ‚  ⁴​”

” ” ‴ ῼ’΅ ” ‚  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ ” 20 ” „᾿ ” ’ ‚

⁭⁯  ⁵⁴ ‗Ό  ⁵⁴ ᾿ ” Ό  ῼ ‗’⁴᾿ῷ⁭•/‴‍„∂└℅∕╒

₦ ‚  ⁵⁴ ‚  ⁴ ” ”∑≤Ω₉≥Ω₉╒Ό ΅ 3̓5 ‴‖ ⁞  ‗

Ό‖Ὼ‴ ῀ 

∂└℅∕╒₦ ” „ ₪̓∟℮₉Ω₉╒‭” ‖„’ῼ᾿ ‭” ‚ —ῼ‍

‼᾿ ↔₇└ⅎ”←↔₠╒∕└₰„᾿ ⁵⁮” ” ” Ή⌠╒⌂ῌ ‚  ⁴ ” ₀

῾⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 ” „᾿ ‚ ↔₇└ⅎ” ‚ ‖  ⁴ ‚᾿ ↔₇└ⅎ”←↔₠╒∕└₰‗

” ”←↔₠╒∕└₰‗” ‚᾿ ’ ‖ ’∕ₐ⅓₰” ’ ₀ ῴ⁴ ΌῬ

⁯‴ ῀ 

 

” ℮≥ↄΩ₉↕₀ ῼ  

↔₇└ⅎ„᾿ ” ‚ ΅᾿ ₀ ›᾿Ῥ⁮⁫⁴ ‚  ⁵―΅⁴ ”―‮ ₲₦

₿╒” ’ ₀  ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

 ⁵⁮” „᾿ ” ‚ ΅  ⁵‴ ῀ 

” ‖ ₀  ⁴ ‗῀ 

-  ‚   ‗῀ 

-  ῷ⁭• ‚  ⁵⁴ ”  
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-  ” Ό  ⁴ ‚ῷ῾⁴ ‗ ―₰₿└⃰╒ⅎ║₈└ⅎ║↨₈╒₱‚⁭⁴ ‚ῷ῾

⁴ ” ‴‍„​⁵‗ ”‾” ῀ 

-  ” ‖ ₀  ⁴ ‗῀ 

ƺ ↔≤└₰ R214- 21 ‚  ⁵⁴ ‗ ―” ΉCIUῌ

‗ ‚  ⁵⁴ ‚  ⁴῀  

ƺ  

ƺ ₲₦₿╒ 

ῷ⁭• ” ᾿ ‚ ‗ ⁵⁴ ”≥₰⅍‚  ⁴ „᾿www.lyxoretf .com ₀ 

ῼ‎ ΅῀ 

2009/65/EC‚ ΅᾿CIU‭” „᾿ ↔₇└ⅎ” ” 10 ₀ ‗ ‴ ῀ ” ‗

 ―᾿ ↔₇└ⅎ„ Ό  ⁴ CIU‴‍„ ‗  ⁴ ”≠⅔№⅍‴‍„ ₀

῾⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ „ ↔̓≤└₰ ” ” ‚ —Ὼ  ⁵‍₡⌂₿⅓Ω₉↕ ↔₇

└ⅎ AIF ‴‍„ ”≠⅔№⅍‴‍„ ‚„  ‴ ₁῀ 

8. ” ῷ⁭• ‚ ΅᾿ ↔₇└ⅎΌ ‗ ― ₀  ⁴ ‾᾿​” ₀

―  ⁴ ‚⁭⁯ ↔₇└ⅎΌ  ⁴ ‗₀ ‗ ―᾿ ↔₇└ⅎΌ​” ” ₀―‮  

⁴ ‚⁭⁯  ‍ ” ₀  ⁴ ‗‚’⁯‴ ῀ 

” ↔₇└ⅎ” ” ” ‗ ―᾿ „᾿ ₀  ⁴‍‼‚᾿ ”

‖᾿​” ” ₀  ⁴ ₀  ―΅‴ ῀ 

 

₡↔ↄ≤└₰ ℮≥ↄΩ₉↕  

↔₇└ⅎ„᾿ 1.” ‚ ΅ ₰─№↨₀  ⁴ ‗‚⁭⁯᾿ ↔₇└ⅎ”

” ₀᾿∂└℅∕╒₦ ” ‚  ‴ ῀ 

” ↔₇└ⅎ” ” ” ‗ ―᾿ „᾿ ₀  ⁴‍‼‚᾿ ”

‖᾿ ₰─№↨ ” ₀ ›​” ” ₀  ⁴ ₀  ―΅‴ ῀ 

 ⁵⁮” ‚  ―᾿ „᾿​” ‚ ΅᾿ ” ₀ ⁴ ‗₀

‚ ⁴₢ₒ└₿╒←╒Ω₉Ό₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂‖Ῥ⁴‗ ῴ―ῷ⁯  ̓⁵⁮”

₰─№↨₀ ‹‴ ῀ „᾿ ‚₢ₒ└₿╒←╒Ω₉ ₀ ῴ‍ ₀  ⁴ ‗’ῼ᾿₴₮

ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂₀₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‗ ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉„᾿ ↔₇└ⅎ” −╒⅍↔₠≥₡” ‚–΅―‾᾿

” ‚–΅―‾᾿ ₀  ‴ ₁῀ 

 

℮≥ↄΩ₉↕  

 ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

῾  

↔₇└ⅎ„᾿ ’₤∩№₮≈∕⅜₯∞└⅍₀ ῲ‍‼‚᾿​” ”20 ₀ ‗ ―᾿  ₧⌂

╒↨‚  ⁴ ‚  ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

 

 

↔₇└ⅎ„᾿​” ”10 ₀ ‗ ―᾿ ‚ ₀ ῲ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

 

” ’ ῷ⁭•  

 ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ „᾿ ” ’ ῷ⁭•/‴‍„ ₀ ῲ ‗Ό‖

Ὼ‴ ₁῀ 

 

 

‚ ↔₇└ⅎ‚ῷ΅― ”↔₠─╒ⅎ║₰─№↨ Ό  ⁵⁴ ’‘᾿ ” ‚⁭

‒― ↔₇└ⅎΌ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦₀ ῲ ᾿ ↔₇└ⅎ„᾿ ‚ ⁵⁮” ‚  ⁴₢

ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦₀  ⁴‍‼‚᾿ ‗ ― ‼⁮⁵⁴ ₀  ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀

 ‍ ”−╒⅍↔₠≥₡„ ​̓” Ό ↔₇└ⅎΌ ῲ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦”

‗’⁴⁭ῲ‚  ⁵‴   ͂” „᾿ ↔₇└ⅎΌ ῲ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦” ”

’ ₀  ⁴ ‗₀ ‗ ‴ ῀ 

„᾿ ‚⁭⁴ ” Ό  ⁵―΅‴ ῀ 

↔₇└ⅎΌ  ⁴ „᾿ ↔₇└ⅎΌ​” ₀ ―  ⁴ ‖ ↔₇└ⅎ‚  ⁵᾿

” ↔₇└ⅎ” ‚  ⁵‴   ͂”⁭ῲ‚᾿ ↔₇└ⅎ” ‚„  ‍ Ό  
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⁵‴  ₢͂ₒ└₿╒←╒Ω₉‚⁭⁴ ” ‚„᾿ ‚⁭⁯  ⁴ ₢ₒ└₿╒←╒Ω

₉” ↔₇└ⅎ‚  ⁴ ” ”‍‼‚᾿ ↔₇└ⅎ„₢ₒ└₿╒←╒Ω₉Ό ‗ ―  ‍

₀  ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

 ”⁭ῲ’ ‖ ↔₇└ⅎΌ  ⁴ „᾿ ‚ ᾿ ᾿ ” ” ᾿ ᾿ ”

‚  ⁴≥₰₦ ῷ̓⁭• ’‘” Ὸ⁮᾿  ⁵⁴ ‚⁭⁯  ⁵⁴ ₀  

⁴‾”‖’῾⁵‟’⁮ ᾿ ‚ ” ‚ ‒―΅’῾⁵‟’⁯‴ ₁῀ 

” ‚ ΅ ‖ ‚ ‖Ῥ⁴‍‼‚᾿ Ὸ– ‚ ΅ ₀  ᾿

‴‍„ ‚ ₀  ⁴ ’ ₮₰Ω√‚ῷ΅―  ⁵―΅⁴‾”‖’῾⁵‟

’⁯‴ ₁῀ 

’ῼ‗‾ ‖ Ό ⁸⁵―΅⁴‾”‖’῾⁵‟’⁮ ᾿‴‍᾿ Ό ‚  ⁵⁴

₀ Ὼ᾿ Ό  ΅ „ ‗ ― ‼⁮⁵‴ ₁῀ 

₢ₒ└₿╒←╒Ω₉Ὸ⁮  ‍ ‚⁭⁯  ⁵‍‾”‖’῾⁵‟’⁮  ₢̓ₒ└₿╒←╒Ω

₉” ‗ ΅ ₀  ⁴‾”‖Ῥ‒―„’⁯‴ ₁῀ 

᾿ ῷ⁭• ” ‖ ‚  ⁵―΅’῾⁵‟’⁮ ᾿ ” ”ₔ₦₰−╒₯

∩╒” ₀ ↔₇└ⅎ” ” 20 ‗ ’῾⁵‟’⁯‴ ₁῀ 

₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‗” ₀ ῲ ‗’ῼ ‴̓‍₢ₒ└₿╒←╒Ω₉Ὸ⁮ ₀ ῾⁴ ‗’ῼ᾿̈́

–‖‾ ↔₇└ⅎ” ‚⁭‒― ‖Ὼ⁴‾”‖’῾⁵‟’⁯‴ ₁῀ 

” ‚‾ῸῸ⁸⁮ ᾿ ↔₇└ⅎ„ 

║ Ђ EU ᾿ Ѓ EU ”1– ” ᾿ Є EU ” ᾿ Ѕ 1– ”EU

Ό  ⁴ ’ ‚⁭⁯  ⁵⁴ ‖Ῥ⁯᾿Ὸ– 

║ ‚  ⁵―  ⁵᾿ ‚ῷ῾⁴ Ό ↔₇└ⅎ” ”30 ‖Ῥ⁴  

‖Ῥ⁴ ‚ ⁯᾿ ↔₇└ⅎ” ”20 ‚  ⁴ ” ”ₔ₦₰−╒₯∩╒‖  ―

₀  ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

↔₇└ⅎΌ ” ‚ ‒―  ⁴ ‚„᾿ ”‾”Ό ‴⁵‴ ῀ 

Ђ ‴‍„ ‚᾿ ῷ⁭• ₀ ›῀  

Ѓ OECD ​̓” ‾̓ ῼ„ ’ ₀  ⁴₪∙≈⅔Ω₉‾ ῼ„ ” ‴̓

‍„​” ” ‚⁭‒― ‴‍„  ⁵‍ ‖᾿ ’΅  ” ₀ ― ‍ 

‾” 

Є Ό ‖  ⁵᾿AAA‴‍„​⁵‚  ⁴ Ό  ⁵‍∕⅜╒║∕╒₨№⅍║↔₇

└ⅎΌ  ⁴ ‴‍„≠⅔№⅍ 

Ѕ ‗ ― / ‚  ⁴ CIUΌ  ⁴ ‴‍„≠⅔№⅍‖᾿ ” І ῷ⁭• Ї

‚  ⁵―΅⁴‾” 

І ’ ‚⁭⁯ ‴‍„  ⁵᾿ ’ ₀  ⁴  

Ї EU ” ᾿OECD ” ᾿‴‍„​” ” ” ‚ῷ΅― ₀  

⁵‴‍„  ⁵᾿ ’΅  ” ₀ ― ‍ ᾿Ὸ– ’ ‚ ‴⁵―΅⁴

 

 

‚  ⁴−≥₮╒  

↔₇└ⅎ” „᾿ ↔₇└ⅎΌ  ⁴ ‚ ₀  ‴ ῀  ⁵⁴ „᾿ ”

‚⁭⁯  ⁵‴ ῀ 

-  ‗ ―  ⁴ ”  

-  ‗ ―  ⁴ ”  ⁴  

-  ‗ ―  ⁴ ” ”  ⁴  

 

 ‍ ”  

 ‍ „᾿ ‴‍„  ⁵⁴ ‗„’ῼ᾿ ‚  ⁵⁴ ‗‾Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

 

↔₇└ⅎ” ” „᾿ ‚ Ό  ‍ ‚  ⁵‴   ͂⁵⁮” „᾿

” ₀ ῾‴ ῀ 

↔₇└ⅎ” „ ‚ ‚Ῥ ⁴≥₰₦‚ ⁮ ⁵‴ ῀ 

 

-  ₪∟℮₉Ω₉╒‭” ‚  ⁴≥₰₦ 

„ ’ ‗ ΌῬ⁯‴ ₁῀ „ ‚ —΅―  ⁵⁴‍‼᾿

„ ⁵⁮” ‚ ῲ ≥₰₦‚ ⁮ ⁵‴ ῀ ‚ —Ὼ  ⁵⁴ „᾿ ‚
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” ‚⌠╒⌂₡╒ↄ╒₪₰⅍” ₀ ῾‴ ῀ ” ” ῷ⁭•​”⌠╒⌂₡

╒ↄ╒₪₰⅍„᾿ ‚ ‗’⁴₪∟℮₉Ω₉╒” ” ​̓” ῷ⁭•  ⁵⁴ ” ᾿

 ⁵⁴ ” ᾿ ῷ⁭• ’ ᾿ ῷ⁭• ” ‍‎  ⁵⁮‚  ⁵

‴ ₁῀ ‚⁭⁴ ₀ ῾‴ ῀ 

 

-  ₤∩↓₿⌂⌠₰║≥₰₦ 

„  ⁵⁴‾”‖„’΅‍‼᾿ „₤∩↓₿⌂⌠₰║≥₰₦₀ ΅‴ ῀ ‚ ”

”∂└℅∕╒₦ ” Ό∕ₐ⅓₰‖Ῥ⁴ ᾿ ” ‴‍„ ₀ ‖Ὼ’΅ Ό

Ῥ⁯‴ ῀ 

 

-  ≥₰₦  

↔₇└ⅎ ‴‍„​” ”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉”ῲ‏” Ό​”ₔ₦₰−╒₯∩╒₀

  ​̓⁵‚⁭⁯ ”ₔ₦₰−╒₯∩╒‚  ⁴∕╒₨№⅍Ό ‾ ῼ„  ⁵⁴ ‴̓‍„ ’

” ” ₀ ῾⁴ ᾿ ↔₇└ⅎ” ῷ⁭• ‴‍„ ‚ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀

Ό ’΅‍‼‚∂└℅∕╒₦ ” ≥↨≥₨╒₮≡└ ‚–’Ό⁴ ₀ ‖Ὼ’΅ ᾿

” ᾿ ᾿‴‍„ ‚  ⁴ ‚‾ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

-  ” ≥₰₦ 

↔₇└ⅎ” „ ​̓” Ὸ⁮  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ ‚ῷ῾⁴ ↔₇└ⅎ”

‴‍„ ” „᾿ ‚ ” ‚⁭⁴ ‚⁭‒― ₀ ῾⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

Ђ) ∂└℅∕╒₦ ” ” ‴‍„  

Ѓ ∂└℅∕╒₦ ‚  ⁵⁴ ” ”  

Є ” ‚ῷ΅― ↔₇└ⅎ” ” ‴‍„ Ό ‗’⁴  

Ѕ ∕╒₨№⅍∞╒₢╒Ό  ⁴ ‚  ⁵⁴ ‚  ⁴  

І  ⁴ ” ₮₰Ω√‴‍„ ₮₰Ω√”  

 

-  ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦ 

↔₇└ⅎ„᾿ ‴‍„ ”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉” ᾿ ‴‍„​” ” ”

‚ ⁴≥₰₦‚ ⁮ ⁵―΅‴ ῀ ‚᾿₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂‴‍„​” ”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‗

” ‚⁭⁴ ” ‚ ῲ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦‚ ⁮ ⁵―΅‴ ῀UCITS

‚ ΅᾿ ”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦„᾿ ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉Ό₴₮ₔΩ║

₯ₓ⅜≤⌂‴‍„ ” ‖Ῥ⁴Ὸ‚ῸῸ⁸⁮  ↔₇└ⅎ” ”10 ₀ ῴ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ 

₁῀ 

₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‚–΅― Ό  ⁴ ‚„᾿ ‚  ⁴ ₀  ⁴ ‗Ό

‖Ὼ‴ ῀ ” ᾿ ↔₇└ⅎ„᾿ ” ₀ ‴ῴ᾿ ‚  ⁴ ”

₀ ”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‗  ⁴ ‗‚⁭⁯᾿ ” ‚ ₀ ῼ ‴ ῀ 

 ”≥₰₦” „᾿ ᾿ ‚∂└℅∕╒₦ ” ≥↨≥₨╒₮≡└ ₀  ⁴‍‼”

↔₇└ⅎ” ‚ ’ ₀ ῴ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‗ ―₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂Ό  ⁴ ᾿ ↔₇└ⅎ” ῷ

⁭• ”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‗” ” Ό  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ „  ̓⁵⁮

” ≥₰₦₀ ῷ⁭•  ⁴ ‗ ’̓⁮•‚  ⁴ ’ ₀  ⁴‍‼” ₀

 ⁴ ‗‚⁭⁯᾿ ⁵⁮” ≥₰₦₀  ―΅‴ ῀ 

 

-  ”⌠╒⌂‚  ⁴≥₰₦ 

∂└℅∕╒₦ „᾿ ‚⁭⁯  ⁵―΅⁴‍‼᾿ₔ₦₰−╒₯∩╒” ₀ –‍‼‚᾿

⌠╒⌂₡╒ↄ╒Ό ‖ ῀ ”⌠╒⌂„᾿ ΅ ⁵” ‚ῷ΅―‾ ” ” ‚

”−₯₮≡└₀ ” ΅⁭⁯ ΅ ”−₯₮≡└‚ ⁯ ῴ⁴ ‗‖ ῀ 

„ ”⌠╒⌂” ‚ ≥₰₦‚ ⁮ ⁵‴ ῀ ” ‚⁭‒―„᾿ ” „᾿

”⌠╒⌂” ‚ ‚ ₀    ⁴ ΌῬ⁯ ​̓⁵‚⁭⁯᾿ ‚ ↔₇└ⅎ” ‚ ‖  

⁴ ‚᾿CIU”←↔₠╒∕└₰‗ ” ”₮≡╒⅍║−₯₮≡└”←↔₠╒∕└₰‗”

‚᾿ ῃ‚ ’ ₀ ′ ᾿Ὸ–᾿ ’ ₀ ῴ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

-  Ό ‚ Ὸ  ⁵’΅≥₰₦ 

Ό  ⁵⁴‗΅ῲ „Ῥ⁯‴ ₁῀ ‚„∂└℅∕╒₦ ₀ Ὸ– ‚ ≥

↨≥₨╒₮≡└ ‖Ὼ⁴ ⁞ „’ῼ᾿ ‚ ‚Ῥ ⁴1– ”≥₰₦Ό  ⁴ ΌῬ⁯‴
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 ῀ 

 

-  ℮≥ↄΩ₉↕ ” ‚  ⁴≥₰₦ 

↔₇└ⅎ„᾿ ₀  ⁴‍‼‚᾿ ‚₰─№↨ ” ‚⁭⁯∂└℅∕╒₦ ”←↔₠╒∕

└₰₀ ⁴ ‗Ό ’ ” ₀  ―΅‴   ͂⁵⁮” ‚⁭⁯᾿

” ‚ῷ΅―᾿₢ₒ└₿╒←╒Ω₉║≥₰₦᾿⇔№₯‚ ₀ ῴ⁴ ᾿∂└℅∕╒₦ ‚

₀ ῴ⁴ ᾿ ‚  ⁴≥₰₦᾿ ‚  ⁴≥₰₦᾿₡∆⌐╒₮≡⅓⌂║≥₰₦ῷ⁭•

≥₰₦’‘” ”≥₰₦Ό‾‍⁮ ⁵⁴ ΌῬ⁯‴   ͂⁵⁮”≥₰₦„᾿ ‚ ’

₀ ′  ῷ̓⁭• ” ” ‴‍„ ₀‾‍⁮  ΌῬ⁯ ​̓⁵‚⁭⁯

↔₇└ⅎ” ‚ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

-  ” ‚  ⁴≥₰₦ 

↔₇└ⅎΌ  ⁵᾿ Ό  ⁵ ‴̓‍„  ⁵‍ ”΅ ⁵Ὸ‚ῷ῾⁴ Ό  ⁵‍ ᾿

‚  ⁴ ” ΅‚ Ό ‫ ΌῬ⁯‴   ͂”⁭ῲ’ ᾿ ‚’ ⁵⁴‮

Ὼ ‚  ―᾿ ↔₇└ⅎ” „ ‚  ― ₀ ΅‴ ₁῀ 

 

-  ‚ ₀ ῴ⁴ ” ‚  ⁴≥₰₦ 

↔₇└ⅎ” ‚  ⁵⁴ ‚ ΌῬ⁴ ᾿ ↔₇└ⅎ‚  ⁴ ” ΅‚ Ό ‫

ΌῬ⁯‴ ῀ ” ᾿  ⁵‍ ” ΅‗᾿ ↔₇└ⅎ ῷ⁭•/‴‍„ ”

₢ₒ└₿╒←╒Ω₉ ‚ ‚  ⁵⁴ ” ΅‚ Ό  ⁴ ᾿ ↔₇└ⅎ” ‚

Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

-  ‚  ⁴≥₰₦ 

↔₇└ⅎΌ  ⁵᾿ ₀  ⁵ ‴̓‍„  ⁵‍ ” Ό  ⁵‍ ᾿ ” ᾿

ῷ⁭• ” ‚ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

-  ‚  ⁵⁴ ‚  ⁴≥₰₦ 

↔₇└ⅎ” ‚  ⁵⁴ Ό  ⁵‍ ᾿ ” ᾿ ᾿ ” ‚ Ό ‫

ΌῬ⁯᾿ ‚ ↔₇└ⅎ” ‚ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

-  ∂└℅∕╒₦ ‚ ₀ ῴ⁴ ‚  ⁴≥₰₦ 

∂└℅∕╒₦ ‚ ₀ ῴ⁴ Ό  ‍ ᾿ „᾿ ” ῷ⁭• ‚ ΅᾿

↔₇└ⅎ” ” ῷ⁭• ₀  ’῾⁵‟’⁮’΅ ΌῬ⁯‴  ‴͂‍᾿ ↔₇└ⅎ”

” ‚‾ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

Ό  ⁴ ᾿ ↔₇└ⅎ” „  Ὼ‮ ₀   ​̓⁵‚⁭⁯ ↔₇└ⅎ”

‚ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

Ή∂└℅∕╒₦ ‚ ₀ ῴ⁴ ῌ‗„᾿ ” ₀  ⁴‾”‗  ⁵―΅‴ ῀ 

Ђ)  ∂└℅∕╒₦ Ό ‖Ῥ⁴᾿‴‍„ ” ” ₀  ―΅’΅‗‹’ ⁵―΅⁴῀ 

Ѓ)  ∂└℅∕╒₦ Ό᾿ ” ‚⁭‒― ‚  ⁵―΅⁴῀ 

Є)  ” Ό᾿∂└℅∕╒₦ ” ‴‍„ ₀  ⁴ ‗Ό‖Ὼ’΅῀ 

Ѕ)  ” ‚⁭⁴∂└℅∕╒₦ ” ‴‍„ ‚  ⁴ ’ ‖᾿ ↔₇└ⅎ

Ό ’ ‖ ‚ ‖Ὼ’ῼ’⁴‾” ∂└℅∕╒₦ ” ” ‴‍„

‖” ’ ₀ ῼ῀  

І)  ∂└℅∕╒₦ ” 1– ” Ό᾿  ⁵‍ ‖” Ό  ⁵⁴ ‗‖​”

₀ ΅᾿‴‍„ 1– ”  ⁵⁴ ῴ‟ ” Ό ⁸⁵⁴ ‗῀ 

Ї)  ∂└℅∕╒₦ ” Ό᾿ ᾿ ‗ ” ᾿‴‍„ ” ” ‚

 ⁴ ‚⁭⁴ ₀ ῾᾿ Ό∂└℅∕╒₦ ” ‚  ⁵’΅ ‗῀ 

 

-  ‚  ⁴≥₰₦ 

∂└℅∕╒₦ ” ” Ό᾿ ↔₇└ⅎ‚⁭⁴ ‚  ―᾿ ↔₇└ⅎ‚⁭⁴

‚  ⁴ ῷ⁭•/‴‍„ ‚ῷ῾⁴ ↔₇└ⅎ”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉‚⁭⁴

‚  ⁴ ₀‾‍⁮ ‍ Ὸ– ’ ‗  ⁴᾿ ”  ₀ ‒‍

᾿ ‚᾿ ↔₇└ⅎ‚⁭⁴ ” ” ΅Ό ∂̓└℅∕╒₦ Ό ΅‍ ‚ῷ῾⁴

” ΅‗ ’⁴ ‚„᾿ ↔₇└ⅎ” ‚ Ό ‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 
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-  ≠⅔№⅍C-≠╒⌠‚  ⁴ ≥₰₦ ≠╒⌠ ⅎ⌂  

” ”₦≤₰„ ∂̓└℅∕╒₦ ” ‖  ⁵―΅⁴ ⁯ ≥₰₦‚ ⁮ ⁵‴ ῀

 ”‍‼᾿∂└℅∕╒₦ ” Ό  ―‾᾿ ⌐╒⅍” ‚⁭⁯᾿ ” ”₦≤₰”

Ό  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

: 

↔₇└ⅎ„ ‖‾ ‖Ὼ‴ ῀ 

↔₇└ⅎ₀  ⁴ „᾿ ᾿ ‚ ῷ⁭• ₴↔⅍₪∟℮₉Ω₉ ” ”←↔₠

╒∕└₰‚  ⁴ₔ₦₰−╒₯∩╒₀ ⁴ ‗₀  ⁵―΅‴ ῀ 

↔₇└ⅎ‚  ⁴ ’ „᾿ ” ’ ‚⁭‒― ’⁯‴ ῀ ₀  ⁴

‖᾿ ” „ ῷ⁭• ‴‍„ ᾿ ῷ⁭• 5 ” ‚ ῴ―᾿

”≥₰₦ ⁞᾿ ‚ ’ ₀  ⁴Ὸ‗΅ῲ ‗‾  ’῾⁵‟’⁯‴ ₁῀‴‍᾿ ↔₇

└ⅎ”≥₰₦‚”‹ₔ₦₰−╒₯∩╒₀ ⁴ ‗₀ ῾⁴‍‼‚᾿ ’ ₀ ῲ ‗₀  ‴   ͂

‒― ” ‚„  ̓ ” ₈ⅎↄₐ₭╒‗  ” ₀  ⁵⁴ ‗₀ῷ ‼ ‴   ͂

 ⁵⁴ „ ‖5 ‖ ῀ 

 

  

” „᾿ ” Ό᾿ ”↔≤└₰” ” ‖᾿↔≤└₰‚ῷ῾⁴∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└

ⅎ‭” ‚  ⁵⁴ ” ’ ‚ Ώ’΅‗΅ῲ ‚  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ ‒―

” „᾿  ” ’ ₀  ” ‗ ‚  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

↔₇└ⅎ 

↔≤└₰‖„᾿ ↔₇└ⅎ” ‚⁭⁯ Ό ‚  ⁵᾿ ” Ὸ⁮” Όῴ⁮⁵‴ ῀

 ”⁭ῲ‚᾿ ↔₇└ⅎΌ​” ₀  ―   ‍ „᾿ ↔₇└ⅎ” ‖„  ⁵‴ ₁῀ 

↔₇└ⅎ” Ό ⁸⁵―΅⁴↔≤└₰ ” ‖„᾿ ↔₇└ⅎΌ ” ‗ ― ῾ ⁴ ↔̓≤└

₰ ” ” ” ‚⁭⁴₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•↔≤└₰ ” ‖ ⁮⁵‍ „᾿

 ⁴ ‚⁭⁯ ” ‗’⁯‴ ῀ Ῥ⁴ Ό  ⁴ ‚„᾿

”  ⁵‍ ‚ῷ΅―↔≤└₰ ” ” ‚–΅― Ό ‗’⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

 

↔₇└ⅎ”  

↔≤└₰ ‖Ῥ⁴  

 ⁵⁴ ‚ ΅᾿ ” ‖„᾿ ↔₇└ⅎ” „ ↔̓≤└₰‚ῷ΅― ‴‍„

” ‗’⁴ ‗ΌῬ⁯‴ ῀ 

 ⁮‚᾿ ↔₇└ⅎ” ” / ‚⁭⁴₤∩↓₿⌂║₩ₐ└„᾿ ‗ ― ‗ ⁵‴ ῀  

↔≤└₰ ‚  ⁴ ‚„᾿ ‚ῷ΅―  ⁵⁴ ” Ό  ⁵‴ ῀ 

 

FATCA‚  ⁴  

↔≤└₰ῷ⁭• „᾿ ” ‚ ₀  ⁴ ” ‚  ⁴ ‗₀ ‗ ⁴

‖Ῥ⁴FATCA”↔≤└₰‚ῷ῾⁴ ‚  ―᾿∟℮⌂1” ΉIGAῌ‗ ‚

 ‴ ‍ Ή͂ ῌ‗„᾿ ‾ ῼ„ ‖Ῥ⁴ ᾿ ‚ῷ΅―  ⁵‍‾ 

ῼ„ ‾ ῼ„ ”΅ ⁵Ὸ” ‚ —Ὼ  ⁵‍←╒⅍⅓╒₮№↨‾ ῼ„ ᾿ Ђ

​” ‚  ⁴ ”―‮ ‚  ―᾿ ‚  ⁴ Ό ‚ —Ὼ ‾ ῼ„ ₀ ῲ

₀  ⁴ ‖᾿ Ѓ ​” ’  ‚―‮  ⁴ ₀1 ” Ό  ⁴ ᾿‴‍

„ ‾ ῼ„ ‖Ῥ‒‍ ” ₀΅΅‴ ῀ 

↔₇└ⅎ„ ‚Ή ῌ‗ ―  ⁵―΅‴ ῀​”‍‼᾿ ↔₇└ⅎ„᾿↔≤└

₰” ‚  ᾿2014 ‚–΅―᾿ ” ‴‍„FATCA” ‗‹’ ⁵⁴

” ῷ⁭•​⁵⁮‚  ⁴ ‚  ⁴ ₀  ⁴ ‗Ό ‼⁮⁵―΅‴   ͂⁵⁮”

„᾿↔≤└₰ῷ⁭• ” ” ” ‗’⁯‴ ῀ „᾿​”FATCA”

₀ ‚⁭⁯ ‴‍„ ‚  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀ 

↔₇└ⅎΌ ↔̓≤└₰‖  ⁵‍IGA‚ —ῼ​” ₀  ⁴ ‗‚⁭⁯᾿ ↔₇└ⅎ„FATCA₀

 ⁴‾”‗‹’ ⁵᾿ ‚  ⁴ ” ‴‍„ ‚  ⁴FATCA‚ —ῼ Ό

 ⁵‴ ῀ 

IGA‚  ―΅’΅ ‚  ⁴ ₀  ― ₀  ⁴ ” ‚„᾿

‚​”FATCA‚  ⁴ ₀ ΅ ⁸ ⁴ ‗₀ῷ ‼ ‴ ῀ ⁮‚᾿ ”

„᾿FATCA‚ —ῼ​” ‴‍„ ₀  ⁴ ‚ῷ῾⁴ ₀  ⁴‍‼‚᾿ Ὸ⁮ ’
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₀  ⁴ ‗₀  ⁵⁴ ΌῬ⁯‴ ῀‴‍ F̓ATCA‴‍„IGA‚ —ῼ ” „᾿

Ό  ⁴ ‚⁭⁯ ’⁯‴   ͂‍Ό‒―᾿ ” „  ” ‗  ⁴ ΌῬ

⁯‴ ῀ 

 

„᾿ ‚ ₀  ”ῲῴ ΅‍‎ῼ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

 

║ „᾿≥₦₴╒║ₐ└₿╒⅓₮≡⅓⌂║₈₲№⅍║∕⅜₯∞└⅍” Ὸ⁮ ‖Ὼ‴ ῀CIU
” ῷ⁭• ” ῷ⁭• ’ „᾿ ⁭⁯≥₦₴╒║ₐ└₿╒⅓₮≡⅓⌂║
₈₲№⅍║∕⅜₯∞└⅍ 17, cours Valmy -  92800 Puteaux. France ‚ ‖ 1 ‚
 ⁵‴ ῀ 

║ AMF ↔≤└₰ ‚⁭⁴ 2006 7 7  
║ ↔₇└ⅎ 2006 8 7  



 

- 10 -  

”  

 

≠⅔№⅍C-≠╒⌠” „᾿ ‚9.32   2̓017 6 30 17.2672≠╒⌠‗’⁯‴

 ‍῀ ”←↔₠╒∕└₰„4.14 ” ‖ ‍῀ 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂” „᾿ ‚6.91  ᾿2017 6 30 1.9694 ⅎ⌂‗’⁯‴ 

‍῀ ”←↔₠╒∕└₰„1.52 ” ‖ ‍῀ 

↔₇└ⅎ„᾿  ⁵―΅⁴ ’ ”ↄ₰₨№⅍ ₔ⅜⌂₥╒ ₀ Ὼ‴ ῀ ‚ῷ῾⁴

⁯₀  ⁴᾿ ⅎ⌂ ―”⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ ⅍╒

₿⌂║≥₿╒└ ”←↔₠╒∕└₰₀ ≥↨≥₨╒₮≡└  ⁴‾”‖ ῀ 

 ” „᾿ ‚6.10  ‴ ‍῀≠⅔№⅍C-≠╒⌠„ Ό ‗ ’⁴‍‼᾿

„ ≥₰₦” ₀ ῾‴ ῀ ᾿≠╒⌠„ ⅎ⌂‚  ―2.66  ‴ ‍῀ 

UCITSῷ⁭•∂└℅∕╒₦ ” ←↔₠╒∕└₰” „᾿ ” ‴ ‴’←≤∞╒₿” ‚⁭⁯

‖Ὼ‴ ῀ 

-  ║ ῷ⁭•  

-   ⁵⁴ ‚  ⁴ ” ‚₈₦₲₰ ⁴‍‼”  

-  ” ” ‗ ―  ⁵⁴ ‚  ⁴ ‴‍„  

↔₇└ⅎ„ ∂̓└℅∕╒₦ ”←↔₠╒∕└₰‗” ₀ ’ ⁯ ‚   ​̓”

” ₀ ‗ ⁴‍‼‚ 1̓– ” ₰─№↨ ” ‗΅ῲ ’ ≥↨≥₨╒₮

≡└ ₀  ‴ ῀ ⁵⁮”₰─№↨ „᾿ ” ‗ ―  ‍ ”―‮

₀ ῼ῀ Ὸ⁮  ⁵⁴ ↔₇└ⅎ ” ₀᾿∂└℅∕╒₦ ₀  ⁴ ”

‚  ⁴ ‗₀ ‗ ‴ ῀ 

↔₇└ⅎΌ ‗ ―  ⁴ „ ∂̓└℅∕╒₦ ₀  ⁴ ’̓⁮•‚ ₀

› Ῥ̓⁮⁫⁴ ‚  ⁵―΅⁴ ”―‮ ₲₦₿╒” ”≢╒⌠№←” Ὸ⁮  ⁵

―΅‴ ῀ 

∂└℅∕╒₦ ‚  ⁴ₔ₦₰−╒₯∩╒₀‪‴ῴ―᾿ ↔₇└ⅎ”≥₰₦ῷ⁭• ⁯”↨⌠↔₇ₐ⌂

„᾿₢Ω₫≥╒5‚  ⁵―΅‴ ῀ 

2017 6 30 ᾿ ↔₇└ⅎ”⅍≤№₤└₧║ₔ≤╒„0.0220 ‗’⁯‴ ‍῀ ” ⅍≤№

₤└₧║ₔ≤╒„0.08 ‖ ‍῀ 

⅍≤№₤└₧║ₔ≤╒‗ ”⅍≤№₤└₧║ₔ≤╒‗” „​⁵‰‘ Ὼ’‾”‖„’ῼ᾿

‚  ⁵‍ ⅍≤№₤└₧║ₔ≤╒₀  ⁴‾”‖ ‍῀ 

↔₇└ⅎ” ₰─№↨”₢ₒ└₿╒←╒Ω₉„᾿₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂‖ ῀ 

 

 

  
 ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

” ‚ ⁴ ῷ⁭•​” ‚  ⁴ ῃ’ ῷ⁭• ₀ ‚

 ⁴  

‚⁭⁴CIU” ⁞​” ‚  ― ‚⁭⁯  ⁵‍Ή ‚  ⁴

ῌ„᾿AMF ↔≤└₰ 322- 75 ᾿ 322- 76 ῷ⁭• 322- 77 ‚ —Ὼ᾿

”ₒₓ↕€ₐ⅍‴‍„ ΌῬ‒‍ ‚―  ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

 

CIU  

ΌCIU” ’≥₰₦₀  ⁴ ‗ ―᾿₪∙№⅍∞└⅍ Ό  ⁵―΅‴ ῀ 

 

ESG  

↔≤└₰ L.533- 22- 1 ῷ⁭• D.533- 16- 1 ‚ ΅‴ ῀ 

 
1. ᾿ ῷ⁭•₣ↄ⅓└₰ ESG ” ‚  ⁴ ≥↔₇⌐└₰ϳ- 2  

≥₦₴╒„ ” ‖Ῥ⁯᾿ ᾿ ῷ⁭•₣ↄ⅓└₰ ESG ” ₀

‚ ‹ ⁵⁴‍‼‚  ‍ ῷ⁭• ₀  ⁴ ₀  ―΅‴  ≥͂₦₴╒” SRI

−≥₮╒„ Lyxor.com‖ ‖ ῀SRI−≥₮╒„  ⁵‴ ῀ 

„ ↔₇└ⅎ” SRI−≥₮╒‚  ⁵⁴ ‖ ῀ 

 

a ESG ‗ ―  ⁵⁴‍‼” ’ ” ῷ⁭•​⁵⁮₀  ⁴ ” ≥↔₇⌐└₰ϴ
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- 1- a  

↔₇└ⅎ„᾿ ₀   ῷ⁭• ‚  ⁵⁴ ‚  ⁴ ’⁴  ΅ ‚  ⁴

₀  ‴ ῀ 

≥₰⅍‚„᾿ ᾿₦≤₰₿╒ ῷ⁭• ₒ≤└ ᾿ ‗ ⁵⁴ ₀   ‚

 ⁴ ‚  ⁴ ‗₀ ‗ ― ₲₦₿╒║−≥₮╒” ‚⁭⁯  ⁵⁴ Ό  ⁵

―΅‴ ῀ 

 

b ESG ‚ —Ὼ  ⁵⁴ ‚  ⁴ ≥↔₇⌐└₰ϴ- 2  

ESG”≥₰₦ῷ⁭• ₀ ’ ῷ⁭• ‚ ‹ ⁵⁴ ‚„᾿ ’≥€╒℅║₴╒₰‚

—ῼ ΌῬ⁯‴ ῀ 

↨⌠₲₰‚Ῥ‍‒―„᾿ESG ” ‭” −₯Ω₉↕ῷ⁭•⅜₣Ω₉↕’ ’ ‚ Ό

ῷῸ⁵᾿​⁵‚⁭⁯ ‚ Όῷ⁭‫ ΌῬ⁯‴ ῀ 

≥₦₴╒„᾿MSCI- ESG≥€╒℅ MSCI- ESG Research̓ ┘₉₯₡║₈ₐ≥₰ Vigeo- Eiris ᾿ISS-ₔ₮№

₦₰ ISS Ethix ῷ⁭•€₰Ω⅓≥Ω₉₦₰ Sustainalytics ‗΅‒‍ ” ₀ ›

’ ” ₀  ―΅‴ ῀ 

”⅍↓№₦‚  ⁴ ῷ⁭•℮≈╒℮₉≥₯ₓ└₰║↨⌠₲₰‚ —Ὼ ‚  ⁵‍ῲῴ‖

Ό ⁸⁵―΅‴ ῀ 

≥₦₴╒„​” −≥₮╒‚  ⁴ ” ‚ ISS-ₔ₮№₦₰”€╒→₰₀  ―΅‴ ῀ 

 

c ” ῷ⁭• ≥↔₇⌐└₰ϴ- 3a  

20Ὸ ῼ‚ῷ῾⁴ 80₀ ῴ⁴ Ό ‗ ⁵―΅‴ ῀ 

ῷ⁭• ” ’ „᾿ ↔₇└ⅎ”≥₰₦ ‚⁭‒―᾿ ℅╒√Ὸ⁮ ‚

 ―  ⁵‴ ῀ 

” „ ↔₇└ⅎ” ‚ ⁸⁵‴  ≥͂₰⅍‚  ⁴΅Ὸ’⁴ ‾ ― ’

”‍‼‚ ‚  ⁵‴ ῀ 

₰─№↨ ”→╒₦⌂‚–΅―„℮≥ↄΩ₉↕ ” ‚  ⁴ Ό ⁸⁵‴ ῀ 

 

d ‭” ” ” ” ≥↔₇⌐└₰ϳ- 2- d  

‚  ⁵‍ „᾿ ↔₇└ⅎΌ  ⁴ ‚  ―᾿100 ” ‖  ⁵‴ ῀ 

 

2 ‚ ≥₰₦”ₔ₦₰−╒₯∩╒‚  ⁴ ESG ” ‭” ‚  ⁴ ≥↔

₇⌐└₰ϳ- 2  

≥₦₴╒„ →̓╒₦⌂‚  ‍₈↨⌠╒℅‚⁭⁯ ESGῷ⁭• ≥₰₦” ₀ ‚   ―΅

Ὼ‴ ῀ 

↔₇└ⅎ” ‚ ΅᾿≥₦₴╒„᾿ ≥₰₦₀‘”⁭ῲ‚  ―΅⁴Ὸ᾿‴‍᾿−╒⅍↔₠≥

₡Όₔ⅜⌂₥╒ῷ⁭• ’ ‚  ⁴ ‚–΅―” ₀  ‴ ₁῀ 

 
 

„᾿  ⁵―΅⁴ ‚ ‒― ” ₀  ―΅‴ ῀ „᾿ ῷ⁭•

Ό  ⁴↔₇└ⅎ’⁮•‚ ↔₇└ⅎ” ” ’ ᾿ ’⁮•‚ ῷ⁭• ‚

ῲ‾”‖Ῥ⁯᾿ ₀  ⁴‍‼” ₀ ₁‖΅‴ ῀ 

” ” „᾿ ”‗⁵‍₮₰Ω√₀  ―ῷ⁯᾿ ” „ ‚ ” ‚ —Ὼ

‴ ῀ 

-  ” ” „᾿ Ὸ– ’≥₰₦ ‗ Ό ‖Ῥ⁯᾿ ₈↨⌠╒℅₀  ᾿

Ό  ⁴↔₇└ⅎ”≥₰₦║↨⌠↔₇ₐ⌂᾿ ”↕⌠╒₮∩̈́᾿‴‍„​”‰Ὸ” ‗  ⁴

≥₰₦Ωₐ₦₀ ‼  ‴ ῀ 

-  ” „᾿ ” ” ‚–΅― ῷ⁭• ₀ ῲ ”

‚⁭‒―  ⁵‴ ‍῀ 

-  ‚  ⁴ „᾿  ⁴ ” ‚ῸῸ⁸⁮ ᾿ ‗’⁴ ” ‚  ‍

” ‚  ‍ ₀ ῾‴ ῀ 

-  ‚  ― Ό ’⁴ „᾿ ‗’⁴ ” ῷ⁭• ‴‍„↔₇└ⅎ”

₀   ‴̓‍ ” ” ”≥₰₦ῷ⁭• ‚  ― ῷ⁭•

₀  ⁴ ‗‚⁭⁯ ” Ό  ⁵‴ ῀ 

-  ‚ ‼⁴ ῷ⁭• ” Ό ‚  ⁵―΅‴ ῀ 
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-  ” ₀ ῴ⁴‗ ​̓” ῷ⁭• ‚⁭⁯ ‗’⁴ ” ῷ⁭• ”

” ₀  ⁴ₐ└℮№₦₰‭”ₔ₦₰−╒₯∩╒Ό ―” ‚ῷ΅― ”

”50 ₀ ‼‴ ῀ 

-  ” ₀ ῴ⁴‗᾿ ” ” Ὸ– ―” ‚ῷ΅―40 „ ’

⁯ ῀ ‴⁵⁮‮ 

-  ₀ › „᾿ ” ’ ‗  ᾿ ↔̓₇└ⅎῷ⁭• ‗’

⁴ ” ‚⁭‒― ‗ ⁵⁴ ‚”‹ ⁸⁵᾿‴‍„  ⁵‴ ῀ 

” ” ” „᾿ ”ₒₓ↕€ₐ⅍‚―  ⁴ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

http://www.lyxor.com/fr/menu - corporate/nous - connaitre/mentions - reglementaire s/  
 

SFTR  

CIU”  
 

1.  

 

1.1. ῾⁮⁵‍ ῷ⁭• ” ’ ‚  ⁴ ῷ⁭• ₀

ῼ‾”‗ ―  ⁵⁴῀  

 ῾⁮⁵‍  

’ ‚  ⁴  -  

 

1.2.  ῷ⁭•TRS‚₪∙№⅍ ⁵‍ ” ‚⁭⁯  ⁵⁴ ”

― ᾿ ” ‚ ‼⁴  

 ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐− 

 

TRS 

 -  -  -  -  108,768,417 

‚ ‼⁴  -  -  -  -  83.86 

 

2. ℮╒₿ 

 

2.1. ―” ” ῷ⁭•TRS‚  ⁴ 10  ⁴ ῷ⁭• ”

” ῷ⁭• ”  

 

1 
 ₧≤₦₴║₰∙₰₦≤ₐ└║↓╒ₔ⌂₮╒ 

 5,138,996 

2 
 ₰←ₐ≤№₦₰║€╒₪║ₔ└₯⅔₈≥└₧║↓╒ₔ⌂₮╒ 

 3,032,753 

3 
 ⌠ₐ∫⌂║⃰№℅║₮ₓ⌂║↓╒ₔ⌂₮╒ 

 541,662 

4 
 ≥₡║Ω₉└⅍║↓╒ₔ⌂₮╒ 

 453,042 

5 
 ₈≥₈└℗║ₔ₰ₐ╒ 

 172 

6 
 ₮╒∞└₰║ₔ╒₯╒ 

 120 

7 
 ↄₐₔ⌂║ₔ╒₯╒ 

 113 

8  →╒ₔ╒ₔ₰ₔ↔║ₔ╒₯╒ 
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 81 

9 
 ⃰ₐ√≤╒║ₔ╒₯╒ 

 63 

10 
 ₐ└⃰₰⅍≥₈║℮║℮₉₲⅝ 

 34 

 

2.2. ῷ⁭•TRS‚  ⁴₢ₒ└₿╒←╒Ω₉” 10 ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉” ῷ

⁭• ” ”  

 

  ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐−

 

TRS 

 

1 

 -  -  -  -  ₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂ 

 -  -  -  -  108,768,417 

 

3. ῷ⁭•TRS” ℮╒₿”₢Ω₫≥╒  

 

3.1. ” ῷ⁭•  

 

 ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐− 

 

TRS 

 -  -  -  -  -  

 -  -  -  -  11,026,764 

 ’  

 

3.2. ”  

 

 ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐− 

 

TRS 

1  -  -  -  -  -  

1 1  -  -  -  -  -  

1 1├  -  -  -  -  -  

1 3├  -  -  -  -  -  

3├ 1  -  -  -  -  -  

1  -  -  -  -  -  

 -  -  -  -  11,026,764 

 

3.3. ”  

 

  ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐− 

 

TRS 

1 
 -  -  -  -  −└ⅎ 

 -  -  -  -  11,026,151 

2 
 -  -  -  -  ≠╒⌠ 

 -  -  -  -  613 
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3.4. ῷ⁭•TRS”  

 

 ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐− 

 

TRS 

1  -  -  -  -  -  

1 1  -  -  -  -  -  

1 1├  -  -  -  -  -  

1 3├  -  -  -  -  -  

3├ 1  -  -  -  -  108,768,417 

1  -  -  -  -  -  

 -  -  -  -  -  

 

3. 5.  ₢ₒ└₿╒←╒Ω₉Ό  ⁵‍  

 

  ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐− 

 

TRS 

1 
 -  -  -  -  ↔≤└₰ 

 -  -  -  -  108,768,417 

 

3.6. ῷ⁭•  

 

 ῾⁮⁵‍ 

 

⁵⁮⁵‍ 

 

⌐−  ≥ↄ╒₰⌐− 

 

TRS 

 -  -  -  -  -  

 -  -  -  -  -  

 -  -  -  -  108,768,417 

 

4.  ” ‚  ⁴℮╒₿ 

‚⁭⁯  ‍ ‚–΅―᾿ ᾿ ᾿‴‍„ „ ⁸⁵‴ ₁῀ 

 

5.  ῷ⁭•TRS‚  ― Ό  ⁴ ”  

”  1 

1 
 ₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂ 

 11,026,764 

 

6.  ῷ⁭•TRS‚  ― Ό  ⁴ ”  

‖Ῥ⁴₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂║ₔ₰ₔ╒„᾿ ” ” ” ᾿CIU”₤∩№₮≈↔

⌠╒” ᾿ῷ⁭•CIU” ” ‗΅ῲ3–” ₀ ‍ ‴ ῀ 

₴₮ₔΩ║₯ₓ⅜≤⌂║ₔ₰ₔ╒‾᾿ ⁵⁮” ‚⁭⁯  ⁴ ”Ῥ⁴ ” ₀ ‼᾿ ‾

’ ‚ ‒―  ⁵‍᾿  ⁵‍ ”€↕║₢₰⅍℮₉₈└‗‗‾‚ ₀ ‒―΅‴ ῀

„᾿ ” ῷ⁭• ’ ‚ ‒―᾿ ” ᾿ ῷ⁭• ”‍‼‚ ’

₀  ―΅‴ ῀ 
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7.  ῷ⁭•TRS” ῷ⁭• ‚  ⁴℮╒₿ 

 

CIU„᾿∂└℅∕╒₦ ” ‚  ― CIU” ‴‍„ ‚⁭‒―„ CIUΌ  ⁴ ”

” ₀  ⁴ ₰─№↨₀  ‴ ῀ 

 ⁵⁮”TRS‚  ⁴ ῷ⁭• „᾿ ῷ⁭• ‚  ⁵⁴ ‗

‚᾿ ” ‚‾ ‴⁵‴ ῀ 
 

 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ „᾿↔₇└ⅎ” ” ―‴‍„ ₀ 1 ῷ⁭• ‴‍„

₀ ῲ ‗Ό‖Ὼ‴ ῀ 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ῷ⁭•≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ „ ‹ ―⁮⁵‴ ῀ 
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I I . ↔₇└ⅎ” ”  
 

ₐ ”  

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ῷ⁭•≠⅔№⅍ ⅎ⌂‚–΅―” 11 2016 7 1 Ὸ⁮ 2017 6 30

” ” ‚–΅― 
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10 ” 2016 6 30 1 ‍⁯ 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ 19.0429≠╒⌠ 2,509  

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ 2.1155 ⅎ⌂   239  

 

11 ” 2017 6 30 1 ‍⁯ 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ 17.2672≠╒⌠ 2,275  

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ 1.9694 ⅎ⌂  223  

 

←↔₠╒∕└₰ 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠  -9.32% 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ -6.91% 

 

2016 6 30 Ὸ⁮ 2017 6 30 ‴‖”∂└℅∕╒₦ ”←↔₠╒∕└₰ 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ -6.10% 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ -6.10% 

 
1  ‚ῷ῾⁴ ” ‚–΅―„ Ή̓III. ” ῌ₀ ῀ 

2  ↔₇└ⅎ” ‚ ⁴ ‗” ‚–΅―„ Ή̓I. ↔₇└ⅎ” ‹ ₀

› ῌῷ⁭•ΉIII. ” ῌ₀ ῀ 

3  ᾿≠╒⌠„ 1≠╒⌠ 131.76 ” 2017 10 31 ”

‚ῷ῾⁴ ‚⁭⁯  ⁵―΅‴ ῀  ῀ 

4  ᾿ ⅎ⌂„ 1 ⅎ⌂ 113.16 ” 2017 10 31 ”

‚ῷ῾⁴ ‚⁭⁯  ⁵―΅‴ ῀  ῀ 

5    ‚  ‍←↔₠╒∕└₰„ ῷ⁭• ᾿↔₇└ⅎ≠⅔№⅍”₪₰⅍‚⁭⁴ ₀

 ―΅‴ ₁῀ 

6  ≠⅔№⅍ C-≠╒⌠„ ‗ ” ‖  ⁵―΅’΅‍‼᾿​” „ ≥₰₦”

₀ ῾‴ ῀ ᾿≠╒⌠„ ⅎ⌂‚  ― 0.29  ‴ ‍῀ 

 

⌠ ”  

 

↔₇└ⅎ” „᾿ ↔₇└ⅎ”←↔₠╒∕└₰‗∂└℅∕╒₦ ”←↔₠╒∕└₰‗” ”

⅍≤№₤└₧ ₔ≤╒₀᾿ ’ ⁯ ‚ ₦╒⧵℅└∂᾿⁮Ό’‏ ” ‚ῸῸ⁸⁮ ᾿​

”←↔₠╒∕└₰₀  ⁴ ‗‖ ῀  ⁵⁴ ” ” ‖”⅍≤№₤└₧║ₔ≤╒„

0.08 ‖ ῀ 
 

⅞ ‚ ”  ‍1 ‍⁯”  

 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ ’  

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ ’  
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III . ”  
 

ₐ ”  

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ῷ⁭•≠⅔№⅍ ⅎ⌂‚–΅―” ” ῷ⁭• 2016 7 1 Ὸ

⁮ 2017 10 ‴‖” ” ” ’⁮•‚∂└℅∕╒₦ ”  

16.73        2,204 - - 228.44

18.26        2,406 - - 290.78

14.00        1,845 1.95 221            201.57

17.85        2,352 2.17 246            226.50

21.4475        2,826 3.0976 351            324.98                         

20.7370        2,732 2.6316 298            278.56                         

17.9829        2,369 2.3375 265            249.84                         

18.4414        2,430 2.5249 286            272.08                         

19.2777        2,540 2.1479 243            233.32                         

19.0429        2,509 2.1155 239            231.67                         

17.2672        2,275 1.9694 223            217.53                         

2016 7 18.5716        2,447 2.0767 235            227.58

2016 8 17.9291        2,362 1.9968 226            219.00

2016 9 18.1384        2,390 2.0383 231            223.72

2016 10 18.9082        2,491 2.0727 235            227.67

2016 11 19.3834        2,554 2.0561 233            226.02

2016 12 18.9652        2,499 2.0003 226            220.04

2017 1 19.2324        2,534 2.0784 235            228.81

2017 2 19.5217        2,572 2.0743 235            228.52

2017 3 19.0724        2,513 2.0398 231            224.90

2017 4 18.4573        2,432 2.0099 227            221.72

2017 5 17.8257        2,349 2.0045 227            221.28

2017 6 17.2672        2,275 1.9694 223            217.53

2017 7 17.2023        2,267 2.0281 229            224.17

2017 8 16.8313        2,218 2.0010 226            221.31

2017 9 16.8274        2,217 1.9893 225            220.15

2017 10 17.4448        2,299 2.0322 230            225.04  
1  ≠⅔№⅍ C-≠╒⌠„ 2006 8 7 ‚  ⁵‴ ‍῀ 

2  ≠⅔№⅍ ⅎ⌂„ 2008 10 20 ‚  ⁵‴ ‍῀ 

3  2010 6 ‴‖„ ⁯” ₀ 2 ‴‖ Ὸ ║  ―ῷ⁯‴ ₁‖ 

‍῀ 

4  2014 2 12 ‚᾿≥₦₴╒ ETF ₪∟℮₉Ω₉╒₱ ⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₯ₓ↔≥╒₱ CRB ῼ

ₔ⅜⌂₥╒ TR„᾿≥₦₴╒ UCITS ETF ₪∟℮₉Ω₉╒₱ ⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒ 

CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ TR‚  ⁵᾿ ‾⌠ₐ₿╒ ₯ₓ↔≥╒₱ CRB ῼₔ⅜⌂₥╒

⅍╒₿⌂║≥₿╒└Ὸ⁮⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒ CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ ⅍╒₿⌂║≥

₿╒└ ‚  ⁵‴ ‍῀ 



 

- 19 - 

 

⌠ ←↔₠╒∕└₰ ”  

 
 

 
 

 ₧≤↔„᾿ ( )‖᾿ ’←↔₠╒∕└₰₀  ‾”‖ ῀‍‎ ᾿
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‚ Ό ⁸⁵‍ „Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

⅞ ”  

’  
 

⅔ 5 ” ”≠⅔№⅍C-≠╒⌠ῷ⁭•≠⅔№⅍ ⅎ⌂” ῷ⁭•↔₇└ⅎ

” ”  
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‍⁯ 

”  
←↔₠╒∕└₰ 

∂└℅∕╒₦

”←↔₠╒∕└₰ 

↔₇└ⅎ” 

 

≠╒⌠  

 
≠⅔№⅍ 

C-≠╒⌠ 

≠╒⌠  

≠⅔№⅍ 

ⅎ⌂ 

ⅎ⌂  

≠⅔№⅍ 

C-≠╒⌠ 

≠╒⌠  

≠⅔№⅍

ⅎ⌂ 

ⅎ⌂  

≠⅔№⅍

C-≠╒⌠ 

 

≠⅔№⅍

ⅎ⌂ 

 

≠⅔№⅍

C-≠╒⌠ 

 

≠⅔№⅍

ⅎ⌂ 

 

 

6  

2012 6 29  
20.7370 2.6316 -  -  - 3.31 - 15.04 - 14.28 - 14.28 192,440,134.06  

7  

2013 6 28  
17.9829 2.3375 -  -  - 13.28 - 11.18 - 10.31 - 10.31 213,276,882.64 

8  

2014 6 30  
18.4414 2.5249 -  -  2.55 8.02 8.90 8.90 225,815,476.70 

9  

2015 6 30  
19.2777 2.1479 -  -  4.53 - 14.93 - 14.25 - 14.25 263,719,872.87 

10  

2016 6 30  
19.0429 2.1155 -  -  - 1.22 - 1.51 - 0.71 - 0.71 193,921,376.58 

11  

2017 6 30  
17.2672 1.9694 -  -  - 9.32 - 6.91 - 6.10 - 6.10 129,700,084.63 
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ϵ. ‚⁭⁴  
 

 
 

‚ ⁴ ”   

2017 6 30  

 

зϼЊ˔ЀЯДϰГϰ˔Ї ЕЭЊрʾкϱЌ˔˗ЀϯЀЯДϰГϰ˔ CRBˢ ΨϵКиϻ˔ˣTR UCITS ETF  

↔≤└₰ ” ₡╒↨└ ” ‖  ⁵‍ UCITS 
 

 

≥₦₴╒║ₐ└₿╒⅓₮≡⅓⌂║₈₲№⅍║∕⅜₯∞└⅍ 

17, cours Valmy 
92800 PUTEAUX 
 
 

 

 

⁭⁯ ₀ ῾‍ ‚ ΅᾿ „᾿ ₡╒↨└ ” ‖  ⁵‍ UCITS̓ ≥₦₴
╒₪∟℮₉Ω₉╒₱ ⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒ CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ TR UCITS ETF ” 2017 6

30 ‚ῷ῾⁴ ” ” ₀ ΅‴ ‍῀ 

 

„᾿ Ό᾿↔≤└₰” ‚ —Ὼ᾿2017 6 30 ”↔₇└ⅎ” ῷ⁭• ’
⁮•‚ ” ‚–΅― ⁯’ῼ᾿ ‚  ―΅⁴ ‗₀  ‴ ῀ 

 
”  

 
 

„᾿↔≤└₰‖  ⁵⁴ ‚  ―᾿ ₀  ‴ ‍῀ „᾿  ‍
„ ” ‗ ⁴‚ Ὸ– ‖Ῥ⁴‗ ῴ‴ ῀ ⁵⁮” ‚ ‒‍ ” „᾿ ”
Ή ” ‚  ⁴ ” ῌ” ‚  ⁵―΅‴ ῀ 

 

  

„ 2̓016 7 1 Ὸ⁮ ‴‖” ᾿ ‚  ⁵⁴ ‚  ⁴ ‚  
― ₀  ―ῷ⁯᾿ ‚᾿EU 537/2014 ‴‍„ ‚  ⁴ ‚⁭⁯
 ⁵―΅⁴ „  ―΅‴ ₁῀ 

 
 

”  -   ” ’    

 
” ‚  ⁴↔≤└₰ L.823- 9 ῷ⁭• R823- 7 ” ‚ ΅᾿ ”

‗ ―” ‚ —΅―᾿ ” ‚ῷ΅― ‾ ‖Ῥ‒‍᾿ ’ ”≥₰₦‚  ⁴

” ’ ᾿ῷ⁭• ⁵⁮”≥₰₦‚  ⁴ ” ‚–΅―  ‴ ῀ 

  
 ”⁭ῲ‚ ―  ⁵‍ „᾿ ” ” ‗ ―  ⁵‍‾”‖Ῥ⁯᾿ ‚  ‍

” ” ‚  ‴ ‍῀ „᾿ ” ” ‚  ⁴ ₀  ‴ ₁  ͂
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” ’  ≥₰₦‚  ⁴ ”  

↔₇└ⅎ” ’≥₰₦„−╒⅍↔₠≥₡”

‚  ―΅‴ ῀ 

 ⁵⁮” ” ‴‍„ ‚ ⁯ΌῬ⁴

‗ ↔̓₇└ⅎ” ” ῷ⁭• ‚

Ό  ⁴ ΌῬ⁯‴ ῀  

 ‍Ό‒―᾿ „−╒⅍↔₠≥₡‚ῷ῾⁴

” ‗ ‚ ₀Ῥ―‴ ‍῀ 
 

ṛ ◕ ϘθψζϦρ χ◕ π︡ԏήϦ

ϥỲ χ ᴣ 

 
‴‍„ ” ‖  ⁵⁴↔₇

└ⅎ” ” „᾿ ‚  ‍ Ὸ⁮

 ⁵⁴ ‚ —΅―΅⁴‍‼ ‖„

Ῥ⁯‴ ₁῀ 
 
 Ὸ ’Ό⁮  ̓⁵⁮” ” „ ‖Ῥ

⁯᾿ ’ ‚–’Ό⁴ ΌῬ⁯‴   ͂

 

‴‍„ ” ‖  ⁵⁴

” „ ‚  ⁵᾿ ”

‚  ⁵‍ ’−╒⅍↔₠≥₡‚  

⁵‴   ͂⁵⁮” ” ⌂╒⌂„᾿

” Ή ’ ῌ‚ῷ΅―  ⁵―΅

‴ ῀ 

 ⁵‍ ‴‍„ ” ‖  ⁵⁴↔₇

└ⅎ” ” ” ₀᾿ ℮╒₿∂╒

₰Ὸ⁮  ‍ ‗  ‴ ‍῀ 

‚⁭⁴ ”  
 

” ‗ ―᾿↔₇└ⅎ„ ₰─№↨

₀  ‴ ῀ ⁵⁮₰─№↨” „᾿  

⁵‍ ‴‍„ ” ‖  ⁴ ‗„‖Ὼ

‴ ₁῀ ‍Ό‒―᾿ ₰─№↨” „

” ’ ‗’⁯‴ ῀ 

 

₰─№↨” „ ” Ή ῌ

‚  ⁵᾿ ” ‚  ⁵‍ ’

−╒⅍↔₠≥₡‚  ⁵‴ ῀₰─№↨‚  

⁴ „₡↔ↄ≤└₰ ‚  ⁵―΅‴ ῀

 ⁵⁮ ” ⌂╒⌂„᾿ ”

Ή ’ ῌ‚ῷ΅―  ⁵―΅‴ ῀ 
 

„᾿ ‖  ⁵‍₰─№↨”

Ό᾿₰─№↨” Ὸ⁮  ⁵‍

‗  ⁴ ‗₀  ‴ ‍῀ 

 

Ό ‒―΅⁴₰─№↨ ‚  ⁴

Ὼ‚–΅―  ᾿ ” ῺΌ ‚  

⁵‍ ‗₀  ‴ ‍῀ 

”  

 

−╒⅍↔₠≥₡” „↔₇└ⅎ”

‚⁭‒― ‴‍„  ⁵―΅‴   ͂

„ ” ” ‚–΅―  ‴ ῀ 
 
 Ὸ ’Ό⁮᾿ ⁵⁮” Ό↔₇└ⅎ”

‚ ‴‍„  Ὸ  ⁵’΅ Ό

Ῥ⁯‴ ῀ 

 

 ⁵⁮” ” „ ‖Ῥ⁯᾿ ’

‚–’Ό⁴ ΌῬ⁴‍‼᾿ ⁵⁮”

” „ ” ’ ‗’⁯‴

 ῀ 

 

 
‚  ―΅⁴↔₇└ⅎ” ‗᾿↔₇

└ⅎ ‖  ⁵―΅⁴ ‚ῷ΅― ‚⁭

⁯  ⁵⁴ ‗” ₀  ᾿−╒⅍↔₠

≥₡ ” ” ₀  ‴ ‍῀ ’

ΌῬ⁴ „᾿ ℅₨№⅍‾ ῼ„ ₀ ΅―

 ‴ ‍῀ 
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↔₇└ⅎ ‚  ⁴ ”  

„᾿↔≤└₰‖  ⁵⁴ ‚ ΅᾿↔≤└₰” ‖ ῾⁮⁵―΅⁴ ” ‾‴

‍ ‒―΅‴ ῀ 

 

„᾿ ῷ⁭• ‚  ―᾿ ‚  ⁵―΅⁴ ῷ⁭•↔₇└ⅎ ‚

 ⁵―΅⁴ ‚  ⁵―΅⁴ ” ’ ῷ⁭• ‗” ‚  ―  ⁴Ὼ‮

„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

​” ” ” ‚⁭⁯  ⁴  

”  
 

„᾿2013 7 1 ‖᾿ ⁭⁯᾿ ₡╒↨└ ” ‖  ⁵‍UCITS̓ ≥₦₴

╒₪∟℮₉Ω₉╒₱ ⅍√₴└║⌠ₐ₿╒ ₪₈₪∟℮₉Ω₉╒ CRB ῼₔ⅜⌂₥╒ TR UCITS ETF ”

‚  ⁵‴ ‍῀ 

 

2017 6 30 ᾿ „4 ‖ ₀ ‒―΅‴ ῀–‴⁯᾿ ‖” ”‍‼‚ ↔₇

└ⅎ” Ό  ⁵―Ὸ⁮4 ‚Ῥ‍⁯‴ ῀ 
 

ῷ⁭•₪╒−⌐╒⅍║₣ↄ⅓└₰ ” ‚  ⁴  

↔≤└₰” ‚  ―↔₇└ⅎ” ₀  ᾿ Ὸ– ’ ₀ ῲ‗‗‾‚᾿ ‴‍

„ ‚⁭⁴ ’ ”’΅ ₀  ⁴‍‼‚ ‗ ⁸⁵⁴ ₀  ⁴ ‗„᾿

” ‖ ῀ 

 

₀  ⁴‚Ῥ‍⁯᾿ „↔₇└ⅎΌ ‗ ―  ⁴ ΌῬ⁴Ὸ‘ῲῸ₀  ᾿

 ⁴ ‚„ ‚  ⁴ ₀  ᾿↔₇└ⅎ” ‴‍„ ” Ό ‴⁵⁴ ₀ ΅

―᾿ ₀ ‗ ‍ ₀  ⁴ ₀  ―΅‴ ῀ 
 

” ₀∟⅔₿≥└₧ ᾿ ῷ⁭• ” ║ ‚  ⁴ ║≥₰₦

ῷ⁭• ” ₀  ⁴ ‗„᾿ ” ‖ ῀ 
 

„ Ό  ‍‾”‖ ῀ 

 
 

” ‚  ⁴ ”  
 

” ‗  
 

‚  ⁴ ₀  ⁴”„ ” ‖ ῀ ” „᾿ ‚

’ ” Ό’΅Ὸ‘ῲῸ” ’ ₀ ⁴ ‗‚Ῥ⁯‴ ῀ ’ ‗„᾿ ΅⌐∂⌂”

‖ Ό᾿ ‚ ‒―  ⁵⁴ Ό᾿ ’ Ό  ⁴ ‚ ‚​⁵₀  ⁴ ‗₀

 ⁴‾”‖„Ῥ⁯‴ ₁῀ „᾿ ‴‍„ Ὸ⁮  ⁴ ‗ΌῬ⁯᾿ ‴‍„ ‗ ―᾿ 

⁵⁮” ‚ —΅― ⁸⁵⁴ ” ‚ ₀ ′  ‗Ό ‚  ⁵⁴ ‚

„᾿ ’‾”‗‹’ ⁵‴ ῀ 

 
↔≤└₰ L.823- 10- 1 ‚  ⁵―΅⁴⁭ῲ‚᾿ ‚  ⁴ ” „᾿

” ” ‴‍„ ₀  ⁴‾”‖„Ῥ⁯‴ ₁῀ 
 

↔≤└₰‚ῷ΅―  ⁵⁴ ‚  ― ‒‍ ” ‗ ―᾿ „ ₀  ―

‗ ―” ₀ ‒―΅‴ ῀ 

 

„᾿ ‚᾿ 

 
ƀ ‴‍„ ‚⁭⁴ ” ’ ”≥₰₦₀  ―  ᾿ ≥₰₦‚  ‍

₀ ῷ⁭•  ᾿ ” ‗’⁴ Ὸ– ’ ₀  ‴ ῀ ‚„ ᾿ ᾿

’ ᾿ ᾿ ” Ό ῲ ΌῬ⁴‍‼᾿ ‚⁭⁴ ’ ₀ ‖Ὼ

’΅≥₰₦„᾿ ‚⁭⁴ ’ ₀ ‖Ὼ’΅≥₰₦⁭⁯‾ ῼ’⁯‴ ῀ 
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ƀ ‚  ⁴ ₀  ‴ Ό  ̓⁵„ ‚  ‍ ’ Ὼ₀  ⁴‍‼‖Ῥ⁯᾿

” ‚–΅― ₀  ⁴‍‼‖„Ῥ⁯‴ ₁῀ 
 

ǒ  ‍ ” ’⁮•‚ ‚⁭‒― ⁸⁵―΅⁴ ” ⁯ῷ⁭• ‚ῷ῾⁴

‚⁭⁴  ⁴ ” ₀  ‴ ῀ 

 
ƀ‴‍᾿ ‚⁭⁴ ₀ ‗ ‍ ” ” ᾿‴‍᾿  ‍ ‚ —Ὼ᾿↔₇

└ⅎΌ ‗ ―  ⁴ ‚ ’ ₀    ⁴⁭ῲ’ ⁞ ‚  ― ’ Ό

 ⁴Ὸ‘ῲῸ₀  ‴ ῀ ⁵⁮” „᾿ ” ” ‴‖‚  ‍ ‚

—΅―΅‴ ῀ Ὸ ᾿ ” ⁞ ‚⁭‒―„᾿ ‗ ―  ⁴ ‗Ό‖Ὼ’ῼ’⁴

‾Ῥ⁯‴ ῀ „᾿ ’ Ό  ⁴‗  ‍ ‚„᾿ ‚ῷ΅―᾿

”  ⁴ ‚–΅― ₀  ⁴Ὸ᾿‴‍„᾿  ⁴ Ό  ⁵―΅’΅Ὸ‾ ῼ„ ‖Ῥ

⁴ ‚„᾿ ” ‚‗‘‼⁴Ὸ᾿‾ ῼ„ ” ₀ ῲ ΌῬ⁯‴ ῀ 
 
ƀ ‗ ―” ₀  ᾿ Ό ‗’⁴ ῷ⁭• ₀ ’ ₀  ⁴ ‖

 ―΅⁴Ὸ₀  ‴ ῀ 

 
2017.10.20  09:52:54   +0200 

 

 

 

⅛ₐₐ║₮≈⌂║₲╒⅛ ↔≤└₰ ᾿  

 

 

 

‚⁭⁴  

 

 

↨≤ₐ₰ₒ₠╒₿╒⅞ₒ₰₦╒←╒₰  

 

∕≥╒║₦≥₰Ω₉╒⅛║₯≈Ω₉⌂ 
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϶.  
 

 ”  
 

 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

 - - 

   

῾  - - 

   

 129,735,655.56 196,780,697.77 

   

¶ ῷ⁭•    

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴  124,354,782.04 196,780,697.77 

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴  - - 

   

¶ ῷ⁭•    

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴  - - 

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴  - - 

   

¶    

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴    

‚⁭⁴  - - 

​” ”  - - 

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴  - - 

   

¶    

” ” ῾” ’ UCITS ῷ⁭
• ↔₇└ⅎῷ⁭•​”  

- - 

” EU ” ῾”​” ”↔₇└ⅎῷ⁭•​”
 

- - 

” EU ῷ⁭• ” ῾”
’↔₇└ⅎῷ⁭•​”  

- - 

” EU ῷ⁭• ” ῾”​
” ” ↔₇└ⅎῷ⁭•​”  

- - 

​” ”  - - 

   

¶    

≥ↄ╒₰║⌐− ” ‖” ‚ ⁴  - - 

‚ ⁴  - - 

 - - 

⌐− ‚⁭⁴  - - 

​” ”  - - 

   

¶    

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴  - - 

​” ”  5,380,873.52 - 

   

¶ ​” ”  - - 

   

 3,890,766.64 1,623,754.40 

 - - 

​”  3,890,766.64 1,623,754.40 

   

 - - 

 - - 

   

​” ”  - - 

 133,626,422.20 198,404,452.17 
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 ”  
 

 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

   

¶  134,298,637.56 206,586,907.32 

   

¶ ₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰ - - 

   

¶  - - 

   

¶ ₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰ -4,105,223.94 -12,032,391.58 

   

¶  -493,328.99 -633,139.16 

   

 

‚Ῥ‍⁯‴   

129,700,084.63 193,921,376.58 

   

 - 2,803,633.06 

   

¶  - - 

   

¶    

⌐− ” ‖” ‚ ⁴  - - 

‚ ⁴  - - 

​” ”  - - 

   

¶    

‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚ῷ῾⁴  - - 

​” ”  - 2,803,633.06 

   

 3,926,334.09 658,507.02 

 - - 

​”  3,926,334.09 658,507.02 

   

 3.48 1,020,935.51 

ῷ⁭•  3.48 1,020,935.51 

 - - 

   

 133,626,422.20 198,404,452.17 
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₡↔ↄ≤└₰  
 

 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

⇔№₯   

¶ ‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚  ⁴    

-  - - 

- ₡↨₮≡└  - - 

- ₦⌐₯№⅍║℮≥ↄΩ₉↕ - - 

- ₰─№↨ - - 

- CFD  - - 

   

¶ ‚  ⁴    

-  - - 

- ₡↨₮≡└  - - 

- ₦⌐₯№⅍║℮≥ↄΩ₉↕ - - 

- ₰─№↨ - - 

- CFD  - - 

   

¶ ​” ” ‚  ⁴    

-  - - 

- ₡↨₮≡└  - - 

- ₦⌐₯№⅍║℮≥ↄΩ₉↕ - - 

- ₰─№↨ - - 

- CFD  - - 

   

​” ”    

¶ ‴‍„​⁵‚  ⁴ ‚  ⁴    

-  - - 

- ₡↨₮≡└  - - 

- ₦⌐₯№⅍║℮≥ↄΩ₉↕ - - 

- ₰─№↨ - - 

- CFD  - - 

   

¶ ‚  ⁴    

-  - - 

- ₡↨₮≡└  - - 

- ₦⌐₯№⅍║℮≥ↄΩ₉↕ - - 

- ←↔₠╒∕└₰║₰─№↨ 108,768,416.75 148,340,787.76 

- CFD  - - 

   

¶ ​” ” ‚  ⁴    

-  - - 

- ₡↨₮≡└  - - 

- ₦⌐₯№⅍║℮≥ↄΩ₉↕ - - 

- ₰─№↨ - - 

- CFD  - - 
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 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

‚ ⁴    

   

¶ ῾ ῷ⁭• ‚ ⁴  - - 

   

¶ ῷ⁭• ‚ ⁴  - - 

   

¶ ῷ⁭• ‚ ⁴  - - 

   

¶ ‚ ⁴  - - 

   

¶ ‚ ⁴  - - 

   

¶ ‚ ⁴  - - 

   

¶ ​” ”  - - 

   

I  - - 

   

‚ ⁴    

   

¶ ‚ ⁴   - - 

   

¶ ‚ ⁴  - - 

   

¶ ‚ ⁴  - - 

   

¶ ​” ”  - - 

   

II  - - 

‚ ⁴ I II  - - 

   

​” ” III  - - 

   

ῷ⁭• IV  -618,884.13 -736,819.26 

   

L.214-17-1 I II III IV  -618,884.13 -736,819.26 

   

” V  125,555.14 103,680.10 

   

” VI  - - 

   

I II III IV±V VI : -493,328.99 -633,139.16 
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1  ῷ⁭•  
 

 

” „᾿ ↔≤└₰ 2003-02 ₀  ‍↔≤└

₰ ΉANCῌ‗ 2014-01 ‖ ῾⁮⁵―΅⁴ ‖

 ⁵―΅‴ ῀ 

 

 

∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ” „᾿  ⁵⁴ ᾿ ‚₡╒↨└║ₔ└ⅎ CIU”

‚  ⁴ 2014 1 14 2014-01 ‖  ⁵―΅⁴

‚  ―᾿  ⁵‴ ῀ 

‖  ⁵‍ „᾿ ” ” ‖  ⁵‴ ῀ 

⁵⁮” ” Ό   ‚ ” ‖ ⁸⁵‍ ‚„᾿ Ό ‚

 ⁵‍΅ ⁵Ὸ” ” Ό  ⁵‴ ῀ 

‍‎  ” Ό ’΅ ‚„᾿ ” „ ” ’ ‖

 ⁵‴ ῀ 

- ” Ό 3 ├ ” ”Ῥ⁴ ΉNDSῌ‗ „᾿

‗ ‗” Ό ‚⁸‍‒― ‖  ⁵⁴ ‖᾿  ⁵‴

 ῀‍‎  ≥₰₦ ’‘ ‚  ⁴ Ό ΅ ‚„᾿ Ό ⁵⁮

” NDS₀ ‖  ⁴ ‾Ῥ⁯‴ ῀​” „᾿ ‚  ⁴≥₰₦║∕

╒₯└‚⁭⁯  ⁵‍ ” ” Ό᾿  ⁵‴ ῀ 

- ” „ 3 ├ ₀ ‒―΅‍‾””᾿ ” Ό 3

├ ” NDS„᾿ ‖  ⁵‍ ‗ ‗” Ό ‚⁸‍‒―

‖  ⁵⁴ ‖  ⁵‴ ῀‍‎  ≥₰₦ ’‘ ‚  ⁴ Ό

΅ ‚„᾿ Ό ⁵⁮” NDS ₀ ‖  ⁴ ‾Ῥ⁯‴ ῀​”

„᾿ ‚  ⁴≥₰₦║∕╒₯└‚⁭⁯  ⁵‍ ” ”

Ό᾿  ⁵‴ ῀  

- ” Ό 3├ ₀ ⁴ NDS„᾿ ‖  ⁵‴ ῀​”

„᾿ ‚  ⁴≥₰₦║∕╒₯└‚⁭⁯  ⁵‍ ” ”

Ό᾿  ⁵‴ ῀ 

- ’ ” ‚⁭⁯  ⁵‍ „᾿ ” ”

‖  ⁵‴ ῀ ’ ” ‚⁭⁯  ⁵‍ „᾿

” ‖  ⁵‴ ῀ 

‚⁭⁯  ⁵‍ ‴‍„ „᾿ ”

Ό  ‍ ‖  ⁵‴ ῀ ⁵⁮„᾿ ‖  ⁵‍ ‚

—΅―᾿₡↔ↄ≤└₰ ‚  ⁵‴ ῀ 

≠╒⌠║∙℮₉₈√║₿╒√║⅝╒⅍ ΉEMTNῌ‗ ₀  ―΅⁴ „᾿

” Ό  ‍ ‚ —΅―  ⁵‴ ῀ 

‴‍ „᾿ ῲ ‍ ” ₀ ‚  ‴ ῀ 

- ῾ „᾿ ‚ ₀  ‍ ‖  ⁵‴ ῀ 

- ᾿ ᾿ ᾿∟╒₩╒₯ „᾿ ” ”‾‗᾿

 ⁴ Ό ΅ ‖  ⁵‴ ῀ 

- ” „᾿ ‖  ⁵‴ ῀ 

- ↔≤└₰ ‚ —΅―  ⁵―΅⁴ UCITS”≠⅔№⅍ῷ⁭• „᾿ ∙≈╒℅

≈₈⌂║↔₇└ⅎ” ’ ” ‖  ⁵‴ ῀ 

- ‚ —΅―  ⁵―΅⁴ UCITS”≠⅔№⅍ῷ⁭• „᾿ ∙≈╒℅≈₈

⌂║↔₇└ⅎ” ’ ” 1 ‍⁯” ‖  ⁵

‴ ῀ 

” ‚⁭⁯  ⁵‍‾””᾿ Ό Ῥ⁴΅„  ⁵‍
„᾿ ” ”‾‗᾿  ⁴ Ό ΅ ‖  ⁵‴ ῀ 

∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ” ” ‚⁭⁴ ” ‚ ΅⁴
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⌐╒⅍„᾿ ∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ” ‚WM ⌠ₐ₿╒Ό  ‍
⌐╒⅍‖ ῀ 

 

”  

‹” ₀  ―΅‴ ῀ 

 

‚⁭⁴ ”  

‖ ₀  ⁴ ₀  ―΅‴ ῀ 

 

₡↔ↄ≤└₰ ”  

₡↔ↄ≤└₰ „ ‖  ―΅‴ ῀ 

‚–΅―” „᾿ ‗ ₀  ―  ‍ CIU

” ‚  ⁴‾”‖ ῀ 

” „᾿ ᾿℮⌂₿᾿ῷ⁭• ” ₀  ―
 ‍ ” CIU” ‚  ⁴‾”‖ ῀ 

₰─№↨ ” „ ​̓” ” CIU” ‚  ⁴‾”‖ ῀ 

 

║  

║ ‚„᾿ ₀ ΅―᾿ ∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ‚  ⁵
‍ Ό ―‮ ‴⁵‴ ῀ ‚„᾿ ” ᾿

’‘ ” ‚᾿ ΌῬ⁴ ‚„᾿ ‚ ⁞ Ό  ⁴
ΌῬ⁴ ‾ ‴⁵‴ ῀  

∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ‚„᾿ ” ‾ ║ ‚ ῴ―  ⁵⁴ Ό
Ῥ⁯‴  ” ₀  ―ῼ‎ ΅ ῀  

- ₈ₒ⅍←↔₠╒∕└₰║↔₉╒ ∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎΌ ≥₿╒└₀ ⁴
←↔₠╒∕└₰₀  ⁴‗ ₈̓ₒ⅍←↔₠╒∕└₰║↔₉╒Ό ‚  ⁵᾿
∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ‚  ⁵‴ ῀ 

- ∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ‚  ⁵‍  

‚ ∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ‚  ⁵⁴ ‚–΅―᾿  ῼ„
ΉKIIDῌ” ₀  ῼ‎ ΅῀ 

 

CIU ‚  ⁵‍   
 

‹  

ῷ⁭•−╒⅍↔₠≥₡

᾿ ᾿ ᾿ ‚ ⁸⁵

⁴ ₀ ‹‴ ῀ (1) 

 
‖ 0.35% 

 

₈ₒ⅍←↔₠╒∕└₰║↔₉╒  
 ⁴‾”„Ῥ

⁯‴ ₁῀ 

  ‗‚  
 ⁴‾”„Ῥ

⁯‴ ₁῀ 

 

(1) ᾿₈ₒ⅍←↔₠╒∕└₰║↔₉╒ C̓IU‭” ‚ ῲ ₀ ῼ᾿ 

”―‮ Ό ‴⁵―΅‴ ῀ 

 

”   

∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ” „᾿≠╒⌠ ‖ ⁸⁵―΅‴ ῀ 

 

↔₇└ⅎ ​⁵‌⁵‚ ‚  ⁴ ”  

- ‚  ‍  ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

-  ⁴  ”  ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 
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↔₇└ⅎ ​⁵‌⁵‚ ‚  ⁴​” ” „ ” ‖
   

- ‚  ‍  ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

-  ⁴  ”  ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

⁯ῷ⁭• ” ῷ⁭•​”  

 ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

‚  ‍ ”  

 ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

”≠⅔№⅍‚  ⁴ ῷ⁭•  

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ ” ‴‍„ ₀ 1 ‚ ⁯ ⁵⁴ Ῥ̓⁴΅„

 ⁴Ὸ ‼⁴ „᾿ ‚Ῥ⁯‴ ῀ 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ῷ⁭•≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ ‚ ⁵⁮⁵‴ ῀ 
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2. ”  
 

 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

 193,921,376.58 263,719,872.87 

   

CIU‚⁭⁴ ₀ ›  111,691,558.64 44,100,307.51 

   

CIU‚⁭⁴  -162,395,793.71 -105,165,978.94 

   

῾ ῷ⁭• ‖  ‍₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ 55,121,450.27 23,232,762.11 

   

῾ ῷ⁭• ‖  ‍₤∩↓₿⌂║⌠₰ -12,950,110.21 -72,175,905.07 

   

‖  ‍₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ 598,719,529.45 578,499,466.89 

   

‖  ‍₤∩↓₿⌂║⌠₰ -653,665,676.00 -547,988,489.58 

   

 - - 

   

 -3,199,622.23 1,645,561.60 

   

῾ ῷ⁭• ‚  ⁴ ⁯ ”  -5,108,250.61 14,326,441.48 

- N ” ⁯  -932,650.06 4,175,600.55 

- N ” ⁯  4,175,600.55 -10,150,840.93 

 

   

‚  ⁴ ⁯ ”  8,184,506.58 -5,535,843.03 

- N ” ⁯  5,380,873.52 -2,803,633.06 

- N ” ⁯  -2,803,633.06 2,732,209.97 

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰”  - - 

   

Ὸ⁮”  - - 

   

”  -618,884.13 -736,819.26 

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰”  - - 

   

”  - - 

   

​” ”  - - 

   

 129,700,084.63 193,921,376.58 
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3.  
 

 

3.1 ‴‍„ ” ”  

 

3.1.1 Ή ῷ⁭• ῌ”  

 

 ‴‍„​⁵‚  
⁴ ‚ῷ῾⁴  

 

‴‍„​⁵‚  
⁴ ‚ῷ῾⁴  

 

ₐ└℮№₦₰  - - 

 - - 

 - - 

 - - 

₳⌠║₦╒−└  - - 

 - - 

​” ”  - - 

 

 

 

 

 

3.1.2 Ή ῌ” ‴‍„ ”  

 

 ‴‍„​⁵‚
 ⁴ ‚ῷ῾⁴  

 

‴‍„​⁵‚
 ⁴ ‚ῷ῾⁴  

 

 - - 

₪∕╒₮∩⌂║∆╒←╒ - - 

 - - 

∙℮₉₈√║₿╒√║⅝╒⅍ BMTN  - - 

​” ”  - - 

 

 

 

 

 

3.1.3 Ή ῌ” ”  

 

 ≥ↄ╒₰║⌐−
‚⁭⁴

 

”
 ”  

⁯ 

 - - - - 

 - - - - 

 - - - - 

​” ”  - - - - 
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3.1.4 ‚ ‗ ”₡↔ↄ≤└₰ ”  

 

    ​”  

⇔№₯     

‴‍„​⁵‚  ⁴
‚  ⁴  

- - - - 

‚  ⁴  - - - - 

​” ”  - - - - 

​” ”      

‴‍„​⁵‚  ⁴
‚  ⁴  

- - - - 

‚  ⁴  - 108,768,416.75 - - 

​” ”  - - - - 

 

 

 

3.2 ” ᾿ ᾿₡↔ↄ≤└₰ ”  

 

    ​”  

     

῾  - - - - 

ῷ⁭•  - - - - 

 - - - - 

  - - - - 

 - - - - 

     

 - - - - 

 - - - 3.48 

₡↔ↄ≤└₰     

⇔№₯ - - - - 

​” ”  - - - - 

 

 

 

3.3 ” ᾿ ᾿₡↔ↄ≤└₰ ”  

 

 0 3├  3├ 1  

 

1 3  3 5  5  

      

῾  - - - - - 

ῷ⁭•  - - - - - 

 - - - - - 

 - - - - - 

 - - - - - 

      

 - - - - - 

 3.48 - - - - 

₡↔ↄ≤└₰      

⇔№₯ - - - - - 

​” ”  108,768,416.75 - - - - 
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3.4 ‴‍„ ” ᾿ ᾿₡↔ↄ≤└₰ ”  

 ” „᾿ ” ₀ ΅‍ ’ ‴‍„ ₀  ―΅‴ ῀ 

 

 ⅎ⌂  ₰ₒₓ╒℮└
₦⌠╒⅓ 

​” ”  

     

῾  - - - - 

ῷ⁭•  35,192,037.00 10,675,183.57 2,491,397.09 835,643.09 

ῷ⁭•  - - - - 

 - - - - 

CIU - - - - 

  - - - - 

 - - - - 

 - - - - 

​”      

     

 - - - - 

  - - - - 

 - - - - 

 1.75 - - - 

₡↔ↄ≤└₰     

⇔№₯ - - - - 

​” ”  - - - - 

 

 

 

3.5 ῷ⁭• ”  

Ή​” ” ῌῷ⁭•Ή​” ” ῌ” ” ᾿ ‚ ”
” „᾿ ”‗ῷ⁯‖ ῀  

 

 

 3,890,766.64 

  

”  - 

” ”  - 

​” ”   

 3,890,766.64 

- - 

- - 

- - 

- - 

​” ”  - 

 3,926,334.09 

  

”  - 

” ”  - 

​” ”   

  3,890,766.64 

  35,567.45 

- - 

- - 

- - 

​” ”  - 
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3.6  

 

 ‹  

”  

 

    

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205 5,318,001 98,933,357.88 7,040,000 133,642,260.00 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887 710,000 12,758,200.76 1,660,001 28,753,533.71 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079 - - - - 

≠⅔№⅍ ”      

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205  -  - 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887  -  - 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079  -  - 

≠⅔№⅍ ”      

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205  -  - 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887  -  - 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079  -  - 

≠⅔№⅍ ” CIU      

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205  -  - 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887  -  - 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079  -  - 

 

 

 

3.7  

 

” ║  % 

≠⅔№⅍”   

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205 0.35 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887 0.35 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079 0.35 

 

←↔₠╒∕└₰ ”  

 

 

≠⅔№⅍”                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205 - 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887 - 

≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079 - 

”    

-CIU‚  ⁵‍  

 

- 

- Ή ῌ” CIU ”   

- CIU 1 - 

- CIU 2 - 

- CIU 3 - 

- CIU 4 - 
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3.8  ⁵‍‴‍„ Ὼ ῾‍  

 

3.8.1 ₀  ― CIU‚  ⁵‍ ”  .......................................  ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

3.8.2 ​”  ⁵‍‴‍„ Ὼ ῾‍ ”  ...........................................  ⁴‾”„Ῥ⁯‴ ₁῀ 

 

 

 

3.9 ​” ”  

 

3.9.1 ” ‖Ῥ⁴ ”  

-  - 

- ​” ”  - 

3.9.2 Ὸ⁯ ₀  ⁴ ”  

‗ ― ῾ ⁯᾿ ‚„  ⁵―΅’΅  

-  11,026,763.55 

-  - 

-  - 

- ​” ”  - 

‗ ― ⁵‍‾””᾿ Ὼ Ὼ ” ‚  ⁵―΅⁴  

-  - 

-  - 

-  - 

- ​” ”  - 

3.9.3 ↔₇└ⅎ ‴‍„ ∕⅜₯∩╒ ∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ ” Ό  ᾿−╒
⅍↔₠≥₡‖  ―΅⁴ ᾿ῷ⁭•​⁵⁮” Ό  ⁴ CIU 

- CIU  - 

- ₰─№↨ 5,380,873.52 
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3.10 CIU” ”  

 

 

 

 ≠⅔№⅍”    1 ‍⁯”

 

 1 ‍⁯”

 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 

  - - - - 
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 2017 6 30  2016 6 30  

”  ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

 - - 

   

  -493,328.99 -633,139.16 

   

 -493,328.99 -633,139.16 

 

 

 

 

 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

 - - 

   

 - - 

   

⁵ -490,613.22 -571,503.00 

   

 -490,613.22 -571,503.00 

   

Ό  ⁵‍≠⅔№⅍‚  ⁴    

   

 - - 

   

1 ‍⁯”  - - 

   

” ‚  ‍  - - 

 

 

 

 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

 - - 

   

 - - 

   

⁵ - -59,065.28 

   

 - -59,065.28 

   

Ό  ⁵‍≠⅔№⅍‚  ⁴    

   

 - - 

   

1 ‍⁯”  - - 

   

” ‚  ‍  - - 
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≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

 - - 

   

 - - 

   

⁵ -2,715.77 -2,570.88 

   

 -2,715.77 -2,570.88 

   

Ό  ⁵‍≠⅔№⅍‚  ⁴    

   

 - - 

   

1 ‍⁯”  - - 

   

” ‚  ‍  - - 
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3.11. ₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰‚ ⁴ ”  

CIU” ”  

 

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰”  

 

 
 

 

1 ‍⁯”  

 

- - - 

- - - 

- - - 

- - - 

- - - 

 

 
- - 
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 2017 6 30  2016 6 30  

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰”  ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰ - - 

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰ -4,105,223.94 -12,032,391.58 

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰”  - - 

   

 -4,105,223.94 -12,032,391.58 

 

 

 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

 - - 

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰ - - 

   

⁵ -3,758,663.12 -23,815,870.09 

   

 -3,758,663.12 -23,815,870.09 

   

Ό  ⁵‍≠⅔№⅍‚  ⁴    

   

 - - 

   

1 ‍⁯”  - - 

   

 

 

 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

 - - 

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰ - - 

   

⁵ -65.24 10,293,213.51 

   

 -65.24 10,293,213.51 

   

Ό  ⁵‍≠⅔№⅍‚  ⁴    

   

 - - 

   

1 ‍⁯”  - - 
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≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079 2017 6 30  2016 6 30  

 ≠╒⌠ ≠╒⌠ 

   

   

 - - 

   

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•₤∩↓₿⌂║⌠₰ - - 

   

⁵ -346,495.58 1,490,265.00 

   

 -346,495.58 1,490,265.00 

   

Ό  ⁵‍≠⅔№⅍‚  ⁴    

   

 - - 

   

1 ‍⁯”  - - 
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3.12 5 ” ∙≈╒℅≈₈⌂║↔₇└ⅎ” ῷ⁭•​” ” ”  

↔₇└ⅎ 2006 8 7  

 

 

≠╒⌠ 

 

2017 6 30  

 

2016 6 30  

 

2015 6 30  

 

2014 6 30  

 

2013 6 28  

 129,700,084.63 193,921,376.58 263,719,872.87 225,815,476.70 213,276,882.64 

 

 

≠⅔№⅍ C-≠╒⌠ / FR0010346205 ≠⅔№⅍ῷ⁭• NAV ” ≠╒⌠ 

 2017 6 30  2016 6 30  2015 6 30  2014 6 30  2013 6 28  

  7,470,002 9,192,001 11,285,001 9,560,001 8,860,001 

 17.2672 19.0429 19.2777 18.4414 17.9828 

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•
₤∩↓₿⌂║⌠₰‚ ⁴ 1

‍⁯” ₀ ›  - - - - - 

 

1 ‍⁯”  

₀ › *  - - - - - 

 

‚ ῴ⁮⁵
‍ 1 ‍⁯” (1) - - - - - 

 

1 ‍⁯” ⁵*  -0.56 -2.65 -0.02 -1.37 -1.93 

* 1 ‍⁯” ᾿1 ‍⁯” ⁵᾿ῷ⁭• ” „᾿ CIU” ” ―‖  ⁵―
΅‴ ῀1 ‍⁯” ⁵„᾿ ≠⅔№⅍‚ ⁴ ῷ⁭• ₤∩↓₿⌂║₩ₐ└‴‍„₤∩↓₿⌂║⌠₰
” ‚  ―΅‴ ῀ ” „᾿2013 1 1 Ὸ⁮  ⁵―΅‴ ῀ 
(1) ↔≤└₰” ” 1993 3 4 ‚  ―᾿ ” ₀ ‏ ”

≠⅔№⅍ ‖  ―᾿ ‚ 1 ‍⁯” ₀  ‴ ῀ 

 

 

≠⅔№⅍ C- ⅎ⌂ / FR0010358887 ≠⅔№⅍ῷ⁭• NAV ” ⅎ⌂ 

 2017 6 30  2016 6 30  2015 6 30  2014 6 30  2013 6 28  

  - 950,001 2,250,001 2,365,001 2,680,001 

 - 21.1557 21.4792 25.249 23.375 

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•
₤∩↓₿⌂║⌠₰‚ ⁴ 1

‍⁯” ₀ ›  - - - - - 

 

1 ‍⁯”  

₀ › *  - - - - - 

 

‚ ῴ⁮⁵
‍ 1 ‍⁯” (1) - - - - - 

 

1 ‍⁯” ⁵*  - 10.77 3.93 2.38 -1.21 

* 1 ‍⁯” ᾿1 ‍⁯” ⁵᾿ῷ⁭• ” „᾿ CIU” ” ―‖  ⁵―
΅‴ ῀1 ‍⁯” ⁵„᾿ ≠⅔№⅍‚ ⁴ ῷ⁭• ₤∩↓₿⌂║₩ₐ└‴‍„₤∩↓₿⌂║⌠₰
” ‚  ―΅‴ ῀ ” „᾿2013 1 1 Ὸ⁮  ⁵―΅‴ ῀ 
(1) ↔≤└₰” ” 1993 3 4 ‚  ―᾿ ” ₀ ‏ ”

≠⅔№⅍ ‖  ―᾿ ‚ 1 ‍⁯” ₀  ‴ ῀ 
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≠⅔№⅍ ⅎ⌂ / FR0010654079  ≠⅔№⅍ῷ⁭• NAV ” ⅎ⌂ 

 2017 6 30  2016 6 30  2015 6 30  2014 6 30  2013 6 28  

  413,500 413,500 1,450,000 3,200,000 3,200,000 

 1.9694 2.1155 2.1479 2.5249 2.3375 

₤∩↓₿⌂║₩ₐ└ῷ⁭•
₤∩↓₿⌂║⌠₰‚ ⁴ 1

‍⁯” ₀ ›  - - - - - 

 

1 ‍⁯”  

₀ › *  - - - - - 

 

‚ ῴ⁮⁵
‍ 1 ‍⁯” (1) - - - - - 

 

1 ‍⁯” ⁵*  -0.84 3.59 2.26 0.00 0.22 

* 1 ‍⁯” ᾿1 ‍⁯” ⁵᾿ῷ⁭• ” „᾿ CIU” ” ―‖  ⁵―
΅‴ ῀1 ‍⁯” ⁵„᾿ ≠⅔№⅍‚ ⁴ ῷ⁭• ₤∩↓₿⌂║₩ₐ└‴‍„₤∩↓₿⌂║⌠₰
” ‚  ―΅‴ ῀ ” „᾿2013 1 1 Ὸ⁮  ⁵―΅‴ ῀ 
(1) ↔≤└₰” ” 1993 3 4 ‚  ―᾿ ” ₀ ‏ ”

≠⅔№⅍ ‖  ―᾿ ‚ 1 ‍⁯” ₀  ‴ ῀ 
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4. 2017 6 30  

₪╒ⅎ      
 

 

 

 

DE000A1EWWW0 ADIDAS NOM  39,181.00 6,572,612.75 EUR 5.07 

NL0000235190 AIRBUS BR BEARER SHS  80,360.00 5,785,920.00 EUR 4.46 

DE0008404005 ALLIANZ SE-NOM PGARAN 1.00 172.40 EUR 0.00 

US02079K3059 ALPHABET INC  2,559.00 2,085,880.60 USD 1.61 

US0326541051 ANALOG DEVICES INC  7,687.00 524,351.06 USD 0.40 

US0382221051 APPLIED MATERIALS INC  14,360.00 520,110.12 USD 0.40 

US03836W1036 AQUA AMERICA  232,631.00 6,791,997.11 USD 5.24 

ES0113211835 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA  PGARAN 1.00 7.27 EUR 0.00 

ES0113211835 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA   521,370.00 3,787,753.05 EUR 2.92 

ES0113900J37 BANCO SANTANDER SA PGARAN 1.00 5.79 EUR 0.00 

ES0113900J37 BANCO SANTANDER SA  1,036,037.00 6,000,726.30 EUR 4.63 

US0640581007 BANK OF NEW YORK MELLON CORP  9,704.00 434,087.13 USD 0.33 

DE000BASF111 BASF SE PGARAN 1.00 81.09 EUR 0.00 

DE000BASF111 BASF SE  3,450.00 279,760.50 EUR 0.22 

DE000BAY0017 BAYER AG PGARAN 1.00 113.20 EUR 0.00 

DE000BAY0017 BAYER AG  98,275.00 11,124,730.00 EUR 8.58 

US0846707026 BERKSHIRE HATAW B  5,100.00 757,342.51 USD 0.58 

US09061G1013 BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC  4,975.00 396,150.54 USD 0.31 

JP3481800005 DAIKIN INDUSTRIES LTD  47,099.00 4,215,499.46 JPY 3.25 

DE0007100000 DAIMLER PGARAN 1.00 63.37 EUR 0.00 

US2473617023 DELTA AIR LINES WI  29,265.00 1,378,897.11 USD 1.06 

DE0008232125 DEUTSCHE LUFTHANSA NOM  371,539.00 7,402,914.58 EUR 5.71 

DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM  89,968.00 1,414,296.96 EUR 1.09 

US2692464017 E TRADE FINANCIAL  20,598.00 686,810.70 USD 0.53 

DE000ENAG999 E.ON SE  684,302.00 5,644,122.90 EUR 4.35 
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₪╒ⅎ      
 

 

US30303M1027 FACEBOOK A  82,373.00 10,904,103.76 USD 8.41 

JP3802300008 FAST RETAILING  20,494.00 5,984,177.25 JPY 4.61 

US3377381088 FISERV INC  3,762.00 403,527.32 USD 0.31 

DE0005785802 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO  40,321.00 3,393,818.57 EUR 2.62 

DE0005785604 FRESENIUS SE & CO KGAA  11,971.00 898,543.26 EUR 0.69 

GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE PLC PGARAN 275,897.00 5,138,996.00 GBP 3.96 

US37940X1028 GLOBAL PAYMENTS  8,115.00 642,625.75 USD 0.50 

US42226A1079 HEALTHEQUITY  10,068.00 439,865.36 USD 0.34 

CH001221405E HOLCIM LTD-NOM EUR  10,601.00 532,912.27 EUR 0.41 

US44919P5089 IAC/INTERACTIVECOR  16,638.00 1,506,034.04 USD 1.16 

ES0148396007 INDITEX PGARAN 1.00 33.61 EUR 0.00 

ES0148396007 INDITEX  53,541.00 1,799,513.01 EUR 1.39 

NL0011821202 ING GROUP NV PGARAN 1.00 15.10 EUR 0.00 

US4622221004 IONIS PHARMACEUTICALS  10,196.00 454,754.74 USD 0.35 

NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE   353,479.00 5,917,238.46 EUR 4.56 

DE0006483001 LINDE AG  34,657.00 5,746,130.60 EUR 4.43 

US5486611073 LOWEôS COMPANIES INC  18,811.00 1,278,696.09 USD 0.99 

US5926881054 
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 

INC 
 796.00 410,747.31 USD 0.32 

JP3885780001 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC  296,676.00 475,506.86 JPY 0.37 

SE0000427361 NORDEA BANK AB  223,575.00 2,491,397.09 SEK 1.92 

US6974351057 PALO ALTO NETWORKS INC  1,676.00 196,629.31 USD 0.15 

US7445731067 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROU  12,092.00 455,987.83 USD 0.35 

US7458671010 PULTE HOMES  23,290.00 500,901.93 USD 0.39 

GB0007188757 RIO TINTO PLC PGARAN 12,270.00 453,041.85 GBP 0.35 

US7703231032 ROBERT HALF INTL  10,922.00 458,981.60 USD 0.35 

GB00B03MM408 ROYAL DUTCH SHELL B SHARES PGARAN 102,231.00 2,401,360.26 GBP 1.85 

DE000SHA0159 SCHAEFFLER AG  7,982.00 100,094.28 EUR 0.08 

DE0007236101 SIEMENS AG-NOM PGARAN 1.00 120.35 EUR 0.00 

GB00BWFGQN14 SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC PGARAN 49,774.00 3,032,753.26 GBP 2.34 

US8688612048 SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR  302,835.00 1,141,721.54 USD 0.88 
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₪╒ⅎ      
 

 

US8715031089 SYMANTEC CORP  21,669.00 536,714.09 USD 0.41 

US87236Y1082 TD AMERITRADE HOLDING  11,955.00 450,611.94 USD 0.35 

US8793691069 TELEFLEX INC.  2,271.00 413,680.21 USD 0.32 

US89417E1091 TRAVELERS COMPANIES INC  8,549.00 948,406.44 USD 0.73 

NL0000009355 UNILEVER CVA  47,455.00 2,293,025.60 EUR 1.77 

DE0007664039 VOLKSWAGEN AG-PFD  48,492.00 6,466,408.20 EUR 4.99 

AU000000WHC8 WHITEHAVEN COAL  432,933.00 835,643.09 AUD 0.64 

US9897011071 ZIONS BANCORP  12,271.00 472,420.86 USD 0.36 

 135,381,545.59  104.38 

 135,381,545.59  104.38 

₰─№↨    

       

SWAP03589579 FEES LEG C EUR LYX C  1.00 35,359.37 EUR 0.03 

SWAP03589641 FEES LEG USD LYX COM  1.00 207.97 EUR 0.00 

SWAP03589644 INDEX LEG C EUR LYX  602,787.80 128,986,089.19 EUR 99.45 

SWAP03589637 INDEX LEG USD LYX CO  108,165,628.96 713,999.02 EUR 0.55 

SWAP03589584 VRAC LEG LYX COMMO T  108,768,416.76 -124,354,782.03 EUR -95.88 

       

₰─№↨  5,380,873.52  4.15 

    

‴‍„     

 RECEIVABLE ON SWAP  0.00 3,890,766.64 EUR 3.00 

 DEF. PURCHASES EUR SECURITIES  0.00 -3,890,766.64 EUR -3.00 

 EUR SGP BANK  0.00 -1.73 EUR -0.00 

 USD SGP BANK  0.00 -1.75 USD -0.00 

‴‍„  -3.48  -0.00 

    

 PRCOMGESTADM  0.00 -35,567.45 EUR -0.03 

 -35,567.45  -0.03 

 -35,570.93  -0.03 

Files    

AD1 REME: ῾  (File)    

PDC-01823461 PDC LYXODE000BASF111 PGAR1 -81.09 -81.09 EUR -0.00 

PDC-01823465 PDC LYXODE000BAY0017 PGAR1 -113.20 -113.20 EUR -0.00 
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₪╒ⅎ      
 

 

PDC-01823470 PDC LYXODE0007100000 PGAR1 -63.37 -63.37 EUR -0.00 

PDC-01823511 PDC LYXODE0007236101 PGAR1 -120.35 -120.35 EUR -0.00 

PDC-01823444 PDC LYXODE0008404005 PGAR1 -172.40 -172.40 EUR -0.00 

PDC-01823449 PDC LYXOES0113211835 PGAR1 -7.27 -7.27 EUR -0.00 

PDC-01823455 PDC LYXOES0113900J37 PGAR1 -5.79 -5.79 EUR -0.00 

PDC-01823483 PDC LYXOES0148396007 PGAR1 -33.61 -33.61 EUR -0.00 

PDC-01823515 PDC LYXOGB00BWFGQN14 PGAR1 -2,662,909.00 -3,032,753.26 GBP -2.34 

PDC-01823503 PDC LYXOGB00B03MM408 PGAR1 -2,108,514.38 -2,401,360.26 GBP -1.85 

PDC-01823496 PDC LYXOGB0007188757 PGAR1 -397,793.40 -453,041.85 GBP -0.35 

PDC-01823476 PDC LYXOGB0009252882 PGAR1 -4,512,295.44 -5,138,996.00 GBP -3.96 

PDC-01823489 PDC LYXONL0011821202 PGAR1 -15.10 -15.10 EUR -0.00 

AD1 REME: ῾  (File) -11,026,763.55  -8.50 

Files  -11,026,763.55  -8.50 

LYXOR COMMODITIES THOMSON REUTERS/CORECOMMODITY CRB  

EX-ENERGY TR UCITS ETF 
129,700,084.63  100.00 
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Ϸ. ῷ⁭• ’⁮•‚ ”  
”  
 ‹  ”  

ῷ⁭•−╒⅍↔₠≥₡

CAC̓ ᾿ ᾿

‚ ⁸⁵⁴ ( 1) 

‖᾿ ‚  ⁴

0. 35  

 

”€╒→₰‚  

⁴  

₈ₒ⅍←↔₠╒∕└₰║↔₉╒( 2) ’  ”€╒→₰‚  

⁴  

 ’  ” ‚  

⁴  

 

( 1) ᾿₈ₒ⅍←↔₠╒∕└₰║↔₉╒᾿CIU‭” ‚ ῲ ₀ ῼ᾿ ”―‮ Ό ‴⁵―΅

‴ ῀ Ὸ⁵⁴ ‚„᾿ ” ᾿ ’‘ ” ‚᾿ ΌῬ⁴

‚„᾿ ‚ ⁞ Ό  ⁴ ΌῬ⁴ ‾ ‴⁵‴ ῀ 

 

( 2) ↔₇└ⅎΌ ≥₿╒└₀ ⁴←↔₠╒∕└₰₀  ‍ ‚᾿₈ₒ⅍←↔₠╒∕└₰║↔₉╒Ό

‚  ⁵᾿ ↔₇└ⅎ‚  ⁵‴ ῀ 
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ϸ.  
2017 5 31  

a. 17,606,617                 

b. 517,334                     

c. a-b) 129,700,084.63      17,089,283                 

128,986,018.53      16,995,198                 

814,346.90             92,151                       

d.

e.

17.2672 2,275                         

1.9694 223                           

133,626,422.20                  

3,926,337.57                     

7,470,002.00                     

413,500.00                        
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Ϲ. ” ‗ ⁴ ” ’  
 

2017 6 30  

30 ₀ › „᾿135, 381, 545.59≠╒⌠ 17,837,872 ‖ ῀ 

( ) „᾿ ‚  ―‖„’ῼ↔₇└ⅎ” ‚ —ῼ‾”‖ ῀ 

1. BAYER AG 98,275.00 11,124,730.00 1,465,794.42 8.58

2. FACEBOOK A 82,373.00 10,904,103.76 1,436,724.71 8.41

3. DEUTSCHE LUFTHANSA NOM 371,539.00 7,402,914.58 975,408.03 5.71

4. AQUA AMERICA 232,631.00 6,791,997.11 894,913.54 5.24

5. ADIDAS NOM 39,181.00 6,572,612.75 866,007.46 5.07

6. VOLKSWAGEN AG-PFD 48,492.00 6,466,408.20 852,013.94 4.99

7. BANCO SANTANDER SA 1,036,037.00 6,000,726.30 790,655.70 4.63

8. FAST RETAILING 20,494.00 5,984,177.25 788,475.19 4.61

9. KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 353,479.00 5,917,238.46 779,655.34 4.56

10. AIRBUS BR BEARER SHS 80,360.00 5,785,920.00 762,352.82 4.46

11. LINDE AG 34,657.00 5,746,130.60 757,110.17 4.43

12. E.ON SE 684,302.00 5,644,122.90 743,669.63 4.35

13. GLAXOSMITHKLINE PLC 275,897.00 5,138,996.00 677,114.11 3.96

14. DAIKIN INDUSTRIES LTD 47,099.00 4,215,499.46 555,434.21 3.25

15. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 521,370.00 3,787,753.05 499,074.34 2.92

16. FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO 40,321.00 3,393,818.57 447,169.53 2.62

17. SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC 49,774.00 3,032,753.26 399,595.57 2.34

18. NORDEA BANK AB 223,575.00 2,491,397.09 328,266.48 1.92

19. ROYAL DUTCH SHELL B SHARES 102,231.00 2,401,360.26 316,403.23 1.85

20. UNILEVER CVA 47,455.00 2,293,025.60 302,129.05 1.77

21. ALPHABET INC 2,559.00 2,085,880.60 274,835.63 1.61

22. INDITEX 53,541.00 1,799,513.01 237,103.83 1.39

23. IAC/INTERACTIVECOR 16,638.00 1,506,034.04 198,435.05 1.16

24. DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM 89,968.00 1,414,296.96 186,347.77 1.09

25. DELTA AIR LINES WI 29,265.00 1,378,897.11 181,683.48 1.06

26. LOWE S COMPANIES INC 18,811.00 1,278,696.09 168,481.00 0.99

27. SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR 302,835.00 1,141,721.54 150,433.23 0.88

28. TRAVELERS COMPANIES INC 8,549.00 948,406.44 124,962.03 0.73

29. FRESENIUS SE & CO KGAA 11,971.00 898,543.26 118,392.06 0.69

30. WHITEHAVEN COAL 432,933.00 835,643.09 110,104.33 0.64


